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METISA METALURGICA TIMBOENSE S.A.
COMPANHIA ABERTA - TIMBO (SC)
MIETISA cNPJ Ne 86.375.425/0001-09 - NIRE 423.0000744-7

A - INFORMAGOES SOBRE A COMPANHIA

e A.1- IDENTIFICAGAO DA COMPANHIA
METISA Metalurgica Timboense S.A.
Inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda - CNPJ sob N2
86.375.425/0001-09 e com Inscri¢do Estadual-IE N2 250.266.776.

Sede
Rua Fritz Lorenz N2 2442 - Distrito Industrial
89120-000 - Timbo (SC)

e A.2 - Diretoria de Relagdes com Investidores
Wilson Harrison Jacobsen

Telefone: (47) 3281.2273

Fax: (47) 3281.2223

E-mail: dri@metisa.com.br

¢ A.3 - Auditores Independentes da Companhia

BDO RCS Auditores Independentes S/S

Rua Cristovao Nunes Pires, n2 110, Sala 603
88.010-120 - Floriandpolis (SC) - Brasil
Tel (55 48) 3024.4455

Fax (55 48) 3024.4455
www.bdobrazil.com.br

¢ A4 - Jornais nos quais a Companhia divulga informagoes
Didrio Oficial do Estado de Santa Catarina - DIOESC, Diario Catarinense e Valor Econdmico (encarte
regional de Sdo Paulo).

B - CONSIDERAGOES SOBRE ESSE RELATORIO

Esse documento deve ser lido em conjunto com as Demonstragdes Financeiras da METISA Metallrgica
Timboense S.A., publicadas no dia 24 de margo de 2016 nos jornais Valor Econdmico (encarte regional SP) e
Didrio Catarinense e, no dia 29 de marco de 2016 no Diario Oficial do Estado de Santa Catarina - DIOESC.
Essas DemonstracGes Financeiras também encontram-se disponiveis no site da CVM Comissdo de Valores
Mobiliarios, site da BM&FBovespa e no site oficial da Companhia.
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METISA METALURGICA TIMBOENSE S.A.
COMPANHIA ABERTA - TIMBO (SC)
MIETISA cNPJ Ne 86.375.425/0001-09 - NIRE 423.0000744-7

C - INFORMAGOES REQUERIDAS PELA INSTRUGAO CVM N¢ 481 DE 17.12.2009

e C.1 - Proposta da Administracdo para a Assembléia Geral Ordinaria a ser realizada em 28 de abril
de 2016

e C.2 - Edital de Convocacdo para a Assembléia Geral Ordindria a ser realizada em 28 de abril de
2016

e C.3 - Relatério da Administragdo sobre os negdcios sociais e os principais fatos administrativos do
exercicio findo

Disponivel a partir de 24.03.2016, no site da CVM Comissdo de Valores Mobilidrios, site da
BM&FBovespa e no site oficial da Companhia.

e C.4 - Copia das Demonstragoes Financeiras
Disponivel a partir de 24.03.2016, no site da CVM Comissdao de Valores Mobilidrios, site da
BM&FBovespa e no site oficial da Companhia.

e C.5 - Parecer dos Auditores Independentes
Informacdo disponivel a partir de 24.03.2016, no site da CVM Comissdo de Valores Mobiliarios, site da
BM&FBovespa, site oficial da Companhia e, colocadas a disposi¢ao dos Acionistas na sua sede.

o C.6 - Parecer do Conselho Fiscal, inclusive votos dissidentes, se houver
Informacdo disponivel a partir de 24.03.2016, no site da CVM Comissdo de Valores Mobiliarios, site da
BM&FBovespa, site oficial da Companhia e, colocadas a disposicdo dos Acionistas na sua sede.

e C.7 - Formulario de Demonstragdes Financeiras Padronizadas - DFP
Disponivel a partir de 24.03.2016, no site da CVM Comissdao de Valores Mobilidrios, site da
BM&FBovespa, site oficial da Companhia e, colocadas a disposi¢ao dos Acionistas na sua sede.

® C.8 - Informagodes requeridas pelas Instru¢des CVM N2 480 de 07 de dezembro de 2009 e CVM N¢

481 de 17 de dezembro de 2009, em atendimento ao Edital de Convocacdo da Assembléia Geral
Ordinaria a ser realizada em 28 de abril de 2016.
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METISA METALURGICA TIMBOENSE S.A.
COMPANHIA ABERTA - TIMBO (SC)
MIETISA cNPJ Ne 86.375.425/0001-09 - NIRE 423.0000744-7

INSTRUCAO CVM N2 481 DE 17 DE DEZEMBRO DE 2009
ITEM 10 DO FORMULARIO DE REFERENCIA PARCIAL — INSTRUCAO CVM N2 480 DE 07 DE DEZEMBRO DE 2009

COMENTARIOS DOS DIRETORES

10.1 Os Diretores devem comentar sobre:
As informacgdes a seguir referem-se a Companhia e a sua Controlada (Consolidado).

a) condigoes financeiras e patrimoniais gerais

A Diretoria da Companhia entende que as condig¢des financeiras e patrimoniais gerais da Companhia,
sdo adequadas, permitindo que a Companhia cumpra suas obriga¢des de curto, médio e longo prazos,
bem como, colocando-a em condicGes de fazer frente a novas oportunidades, ndo existindo fatos para
acreditarmos que tal situacdo seja alterada de forma significativa em um curto espaco de tempo.

b) estrutura de capital e possibilidade de resgate de a¢des ou quotas, indicando:
A Diretoria considera que as estrutura atual de capital da Companhia é adequada.
i. hipdtese de resgate
N3do ha um programa para resgate de acoes.
ii. formula de calculo de resgate
N3o aplicavel.

c) capacidade de pagamento em relagdo aos compromissos financeiros assumidos

A Diretoria da Companhia, através do controle e planejamento constante dos seus ativos e passivos
financeiros, entende que inexiste uma sinalizagdo negativa em relagao a sua capacidade de pagamento
dos seus compromissos financeiros. As dividas da Companhia sdo representadas por financiamentos
junto ao BNDES, seus agentes financeiros, com taxas de juros de mercado, conforme informagdes
disponiveis nos sites da CVM - Comissdao de Valores Mobilidrios e da BM&FBovespa e, colocadas a
disposicdo dos Acionistas na sede da Companhia. Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia
apresentava disponibilidades no montante de RS 205.006.566,00 (duzentos e cinco milhdes, seis mil,
quinhentos e sessenta e seis reais) e dividas financeiras de RS 183.795.695,00 (cento e oitenta e trés
milhGes, setecentos e noventa e cinco mil, seiscentos e noventa e cinco reais) resultando em um caixa
liguido no montante de RS 21.210.851,00 (vinte e um milhdes, duzentos e dez mil, oitocentos e
cinquenta e um reais).

d) fontes de financiamentos para capital de giro e para investimentos em ativos ndo circulantes
utilizadas

A principal fonte utilizada para o financiamento de capital de giro e para investimentos em ativos nao
circulantes utilizadas pela Companhia, sdo originarios do BNDES através dos seus agentes fiduciarios.

e) fontes de financiamentos para capital de giro e para investimentos em ativos ndo circulantes que
pretende utilizar para cobertura de deficiéncia de liquidez

A Diretoria entende que, com a manutencgao dos resultados positivos e da geracdo de caixa obtidos no
momento, ndo é necessario recorrer a Instituicdes Financeiras. Porém, podera utilizar linhas especiais
com taxas de juros subsidiadas para financiar o seu capital circulante e n3o circulante.

f) niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo:
A Companhia apresenta abaixo seus niveis de endividamento, de forma consolidada, no exercicio
encerrado em 31.12.2015:
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METISA METALURGICA TIMBOENSE S.A.
COMPANHIA ABERTA - TIMBO (SC)
MIETISA cNPJ Ne 86.375.425/0001-09 - NIRE 423.0000744-7

INSTRUCAO CVM N2 481 DE 17 DE DEZEMBRO DE 2009
ITEM 10 DO FORMULARIO DE REFERENCIA PARCIAL — INSTRUCAO CVM N2 480 DE 07 DE DEZEMBRO DE 2009

Controladora Consolidado
Taxa média de remuneragdo das 2015 2014 2015 2014
aplicacdes em %

Caixa e Bancos 411.554 396.604 424.823 461.995
Aplicagdes
Financeiras em Vinculada a

. . 204.595.012 201.481.002 205.085.738 201.986.454
Certificados de variagdo do CDI
Depésito Bancario

205.006.566 201.877.606 205.510.561 202.448.449

As aplicacGes financeiras sdo prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e estdo
sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valores e, por essa razao, foram consideradas
como equivalentes de caixa.

i. contratos de empréstimo e financiamento relevantes

- INSTITUICOES FINANCEIRAS

CONTROLADORA e CONSOLIDADO (Em Reais)

MODALIDADE ENCARGOS FINANCEIROS 2015 2013
Ativo Imobilizado Juros de até 5,50% a.a. - 84.801
Capital de Giro Juros de até 5,50% a.a. 117.110.434 116.480.415
Capital de Giro Juros de até 8,00% a.a. 39.987.234 39.984.175
Capital de Giro VC + juros de até 2,00% a.a. 26.698.047 28.036.611
Total dos Empréstimos 183.795.715 184.586.002
Circulante (136.782.830) (28.899.719)
N3o Circulante 47.012.885 155.686.283

As parcelas do ndo circulante tém a seguinte composi¢do por ano de 2015 2014

vencimento:

2016 - 108.673.398
2017 47.012.885 47.012.885
47.012.885 155.686.283

Os contratos de empréstimos e financiamentos estdo garantidos por avais, sendo que os de capital
de giro - EXIM BNDES, possuem clausulas restritivas ao descumprimento de metas (covenants).

ii. outras relagdes de longo prazo com Instituig6es Financeiras
N3ao se aplica a Companhia.

iii. grau de subordinagao entre as dividas
N3ao se aplica a Companhia.

iv. eventuais restrigdes impostas ao emissor, em especial, em relagdo a limites de endividamento
e contratagao de novas dividas, a distribuicao de dividendos, a alienagao de ativos, a emissdo de
novos valores mobilidrios e a alienagao de controle societario

N3ao se aplica a Companhia.

g) limites de utilizagcdo dos financiamentos ja contratados
A Companhia ndo possui limites de utilizacdo dos financiamentos ja contratados.

h) alteragées significativas em cada item das Demonstrag¢des Financeiras
A Companhia apresenta a tabela abaixo, com a comparacdo dos exercicios encerrados em 31 de
dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014.
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METISA METALURGICA TIMBOENSE S.A.
COMPANHIA ABERTA - TIMBO (SC)
MIETISA cNPJ Ne 86.375.425/0001-09 - NIRE 423.0000744-7

INSTRUCAO CVM N¢ 481 DE 17 DE DEZEMBRO DE 2009
ITEM 10 DO FORMULARIO DE REFERENCIA PARCIAL — INSTRUCAO CVM N2 480 DE 07 DE DEZEMBRO DE 2009

BALANCOS PATRIMONIAIS - (Em Reais)

Controladora - CPCs Consolidado - IFRS
Ativo 3MM22015 3MM22014 311272015 31202014
Caixa e equivalentes de caixa 205.006 566 201 877 BOG 205510561 202.445 449
Tituloz & valores mobilidrios 2.426.051 4185645 2.426.051 4155645
Contas & receber e outras contas a receber 21072433 49390750 51.0854352 49.393.5893
Estogues B0.396.025 55192 655 60.396.025 55.192 658
Tributos & recuperar 4247 853 6360176 4247 853 6.360.176
Dezpesas antecipadas 95.597 7704 95.597 7704
Total do ativo circulante 323.247.555 3M7.083.909 323.764.549 7657865
Realizavel a longo prazo 5257 .555 4 8950533 5.257 555 4 950,533
Investimentos 10.251 168 10.444 277 160.000 160.000
Imobilizado 758559 73490714 85452923 83.214.1489
Intangivel 1193111 1.451.142 1.193411 1.481.142
Total do ativo ndo circulante 92.560.825 90.366.666 92.063.589 89.805.824
Total do ativo 415.508.380 407.450.575 415.8628.138 407.463.689
Passivo HMH22015 MM22014 HMH22015 MH22014
Fornecedores 2859494 2909244 2859494 2.909 244
Empréstimoz e financiamentos 136.752.830 25.899.719 136.752.830 25.899.719
Salarioz e encargos sociais 3131828 3.089.753 3144 054 3092210
Obrigacdes tributariss 20585752 1976111 2.091.903 1.952 466
Férias & encargos socisis 2390993 2.230.406 2394 673 2234738
Paticipagdo dos empregados §99.010 1.065 6581 §99.010 1.065 651
Paricipacio dos administradores 1.864 469 221013 1.864 469 21013
Comizzdes e fretes zobre vendas 2134107 2003516 2134107 2003516
Outras contas a pagar 1.356.921 1437377 1.357 622 14537377
Total do passivo circulante 153.538.434 45.821.968 153.558.192 45.835.082
Empréstimoz e financiamentos 47012885 15565862583 47012885 1556862583
Provizdes para contingéncias 2382108 2870053 2382108 2870053
Impostos diferidos 104858181 10.790.5863 104858181 10.790.563
Total do passivo ndo circulante 59.583.174 169.347.199 59.583.174 169.347.199
Total do passivo 213121608 215169167 213.141.366 215182281
Patrimdnio liguido
Capital social 100,000,000 100.000.000 100,000,000 100,000,000
Reservasz de lucros 87 B53.089 85.894.729 87 B53.089 85594 729
[ -1 Agdes em tesouraria [1.320470) (10.530.965) [1.320470) (10.530.965)
Outros resultados abrangentes 16.353.553 17217 644 16.353.553 17217 644
Total do patrimdnio liquido 202.686.772 192.281.408 202.686.772 192.281.408
Total do passivo e patrimdnio liquido 415.808.380 407.450.575 415.828.138 407.463.689
Walor patrimonial por acdo 22491356 2100022 22491356 2100022
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METISA METALURGICA TIMBOENSE S.A.
COMPANHIA ABERTA - TIMBO (SC)
MIETISA cNPJ Ne 86.375.425/0001-09 - NIRE 423.0000744-7

INSTRUCAO CVM N2 481 DE 17 DE DEZEMBRO DE 2009
ITEM 10 DO FORMULARIO DE REFERENCIA PARCIAL — INSTRUCAO CVM N2 480 DE 07 DE DEZEMBRO DE 2009

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DOS EXERCICIOS - (Em Reais)

Controladora - CPCs Consolidado - IFRS
JIH22015 JIM22014 FIH22015 I22014

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 221.810_ 486 236534313 221960 607 236 661996
CUSTO OOS PRODUTOS YERMDIODS [164.721.857) [170.531.380] [164.964 364) [170.560.595)
LUCRO BRUTO 57.088.629 65942 933 56 996.243 E6.101.398
OESFESAS OFERACIOMNAIS

Geraiz e administrativas [17.129.750) [12.407.271) [17.286.780) [12.557.681)

Com vendas [29.270.655) [22.926.832) [29.270.655) [28.926.832)

QOutras receitas operacionais 413959 IFT.RZE 414124 Ara.0ve

Fezultado de equivaléncia patrimonial [193.1019] 36,464 - -
LUCRO OPERACIONAL ANTES DD RESULTADO
FINANCEIRD 10.909.074 19.022. 119 10852 932 18994 957
RESULTADO FINAMCEIRD

Feceitas financeiras 42 746223 2B.419127 42814999 2E4E2.T49

Dezpesas financeiras [31.413.428) [19.2048.792) [31.412.431) [19.208.974)

Juros sobre o capital proprio [4.745.843) [F.247.051) [4.745.843] [F.247.051]
LUCRO OPERACIONAL 17 496 628 18984 403 17 508 657 19000681
Impasta de renda e contribuig o social carentes [7.194.210) [TH2E.323) [F.206.839)] [F.od2.601)
Imposta de renda e contribuigio social diferidos 1539.452 1.221.506 1539.452 1221506
LUCRO ANTES DA REYERSAD DE JURDS TL.841.270 12.679.586 11.841.270 12 679586
Fiewerz30 de juras sobre o capital proprio 4. 746,843 724705 4. 746,843 T.247.051
LUCRO LiQuD0O DO EXERCICIO 16.587.113 19.926.637 16.587.113 19926637
Lucra liquido par agio 154081 2I7EH 124081 2176
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METISA METALURGICA TIMBOENSE S.A.
COMPANHIA ABERTA - TIMBO (SC)
MIETISA NPJ N2 86.375.425/0001-09 - NIRE 423.0000744-7

INSTRUCAO CVM N2 481 DE 17 DE DEZEMBRO DE 2009
ITEM 10 DO FORMULARIO DE REFERENCIA PARCIAL — INSTRUCAO CVM N2 480 DE 07 DE DEZEMBRO DE 2009

DEMONSTRACAO DE RESULTADOS ABRANGENTES - (Em Reais)

Controladora - CPCs Consolidado - IFRS
HMH22015 HMA22014 22015 HMA22014
Lucro liguido do exercicio 16587113 198926 B3Y 16587113 19826 637
Qutros resuttados abrangentes 863,79 1.090.347 86379 1.090.347
Resuttado abrangente do periodo 17.450.904 21016934 17.450.8904 21 .016.954
Atribuido & sdcios da empresa controladara - - 17.450.8904 21 .016.954
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METISA METALURGICA TIMBOENSE S.A.
COMPANHIA ABERTA - TIMBO (SC)
MIETISA cNPJ Ne 86.375.425/0001-09 - NIRE 423.0000744-7

INSTRUCAO CVM N2 481 DE 17 DE DEZEMBRO DE 2009
ITEM 10 DO FORMULARIO DE REFERENCIA PARCIAL — INSTRUGAO CVM N 480 DE 07 DE DEZEMBRO DE 2009

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - (Em Reais)

Reservas de lucros Qutros
Capital Retengio Agdes em resuftados Lucros
social Legal de lucros a Realizar tesouraria  abrangentes acumulados Total
EM 31 DE DEZEMERO DE 2013 100.000.000 9.724.818 57.399.058 6.854.297 (9.247.7T66) 16.307.991 - 163.036.398
Reservén de dividendos e JSCP - - a0z - - - - 79.012
Dividendos complementares [1.932.389) - - - - (1.932.389)
Actes em tesouraria - - - - [1.583.193) - - (1.583.199)
Realizaqéo de reserva de lucros a realizar - - - [203.030) - - 203.030 -
Custo stribuido reslizado - - - - - (1.090.347) 1.090.347 -
Lucro liguido do exercicio - - - - - - 19926 637 19.926.637
Cestinagio proposts & Assembléia Geral:
Reserva legal - 996.331 - - - - [996.331) -
Dividendos e juros sobre o capital proprio - - - - - - [7.247.051) (7.247.051)
FRetencio de lucros - - 12.976.632 - - - [12.976 632) -
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 100.000.000 10.721.149 68.522.313 6.651.267 (10.830.965) 17.217.644 - 192.281.408
Reservan de dividendos e JSCP - - 122781 - - - - 122,781
Acfes em tesouraria - - (11.069.452) - 9.510.735 - - (1.558.687)
Realizagén de reserva de lucros a realizar - - - [136.927) - - 136.927 -
Custo atribuido realizado - - - - - [863.791) 863.731 -
Lucro liguido do exercicio - - - - - - 168587113 16.587.113
Destinagdo proposta a Azsembléia Geral:
[Rezerva legal - §29.356 - - - - [G29.356) -
Dividendos e juros sobre o capital proprio - - - - - - (4.745.843) (4.745.843)
Retengéo de lucros - - 12012632 - - - (12.012.652) -
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 100.000.000 11.550.505 69.588.244 6.514.340 1.320.170) 16.353.853 - 202.686.772
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METISA METALURGICA TIMBOENSE S.A.
COMPANHIA ABERTA - TIMBO (SC)
MIETISA cNPJ Ne 86.375.425/0001-09 - NIRE 423.0000744-7

INSTRUCAO CVM N2 481 DE 17 DE DEZEMBRO DE 2009
ITEM 10 DO FORMULARIO DE REFERENCIA PARCIAL — INSTRUGAO CVM N 480 DE 07 DE DEZEMBRO DE 2009

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO INDIRETO - (Em Reais)

Controladora - CPCs Consolidado - IFRS
31122015 3122014 31122015 314202014
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 16.587.113 19.926.637 16.587.113 19.926.637
Ajustes para canciliar o resiltado 3s disponibifidades geradas
pelas atividades operacionals:
- Depreciagéo, amortizagdo & exaustéo 7766 566 5.602.445 7.945.453 £.8559.345
- Encargos financeiros de empréstimos e financiamentos 17434302 9825010 17 434 302 9525010
- Equivaléncia patrimonial 193108 [35.464) - -
- walor rezidual de ativos ndo circulantes 259493 8935635 3.333 835.288
- Dividendos & receher - §.423 - -
Dizponikilidades brutas antes das mudangas no capital de giro 41.954.055 37163656 41.970.231 37 .430.280
Variaglies nos ativos ¢ passivas
[AumentolRedusgo em titulos & valores mobiliarios 1.759.567 2867 332 1.759.567 2867 332
[Aumento)lRedusio em contas a receber e outras contas a receber i1 681 6853 4018283 (1.691.539) 4.019.407
[Aumento)Redugdo nos estogques (5.203.367) [13.741.520) (5.203.367) (13741 520)
[Aumemo].ﬂeduqéo e impostos & recuperar 2112323 [959.549) 212323 [959.549)
[Aumento)lReducio nas despesss antecipadss [21.256) 37 E10 [21.956) 37610
AumentodRedugdo) em fornecedores [49.750) (451700 [49.750) (54589997
AumentodReducdo) em salétios e encargos sociais 42045 (364 51874 [9.728)
AumentofReducdo) nes obrigagdes tributarizs 112671 (832.484) 109.437 (330.225)
Aumerrtc-f(Redu-;éc-J de fétiaz e encargos sociaiz 160587 [271.254) 159935 [271.363)
AumentofReducdo) nas participagies a pagar (512333 (77E.146) (512333 (776.146)
AumertodReducdo) nas comizsdes & fretes s/ vendas 130,591 (915.192) 1300591 [915.192)
Aumerrto.l‘(Reduqéoj em outras contas a pagar (204561 (261.921) [49.7551 (261.921)
Disponibilidades liguidas geradas palas atividades operacionais 38.78L757 25.679.077 38.765.658 25.956.682
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Ma realizédvel & lango prazo [307.023) [7E3.060) (307.023) [7E3.060)
Mo imobilizacdo (9.721 506) (10.642.076) (8.771.255) (10.751 .443)
Mo lintangivel (128303 (B90.E15) (128.303) (BI0.615)
Ardes em tesouraria (1 558 687) (1.583.199) (1.558 687) (1.583.199)
Rewversdo de dividendos e JSCP 122781 79.012 122.781 79012
Disporibilidades iguidas aplicadas nas atividades de investimontos (TL392LT738) (13.799.938) (11642 467) (13.909.305)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Acréscima (decréscima) o exigivel de longo prazo [1.090626) [395.773) (1.090626) [392.773)
Empréstimos e financiamertos obtidos 66302 605 106.939.7582 66.302.603 106.939.752
Pagamentos de empréstimos e financiamentos (54.527.193) [63.146.2500 [84.527.193) (63.146.350)
Dividendos e juros sobre o capital praprio pagos 4.745543) (9.179.440 (4.745.543) (9.179.4400
Disponibilidades liguidas geradas @plicadas) nas atividades de finguciamontos (24 067.059) 34.278.279 {24.067.059) 34.218.219
Aumento [Diminuigio] liquido de caixa e equivalentes i caixa 3.128.960 46.097.292 3062112 46.265.596
Caixa e equivalentes i caixa no comego do periodo 201.877.606 155.780.314 202.448.449 156.152.853
Caiza e equivalentes a caixa no fim do periodo 205.006.566 201.877.606 205.510.561 202.448.449
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METISA METALURGICA TIMBOENSE S.A.
COMPANHIA ABERTA - TIMBO (SC)
MIETISA cNPJ Ne 86.375.425/0001-09 - NIRE 423.0000744-7

INSTRUCAO CVM N2 481 DE 17 DE DEZEMBRO DE 2009
ITEM 10 DO FORMULARIO DE REFERENCIA PARCIAL — INSTRUCAO CVM N2 480 DE 07 DE DEZEMBRO DE 2009

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - (Em Reais)

Controladora - CPCs Congolidado - IFRS
3M2/2015 3M2/2014 3MM22015 FMM22014
1 - RECEITAS 260152193 254 477 145 260315073 2564 629.273
1.1} vendas de mercadariaz, produtos e servigos 261 950992 284,754 .003 2E213.707 284 935 554
1.2) Provisdo p/ devedores duvidosos - ReversdolConstituicio) (2.259.209) [FFH [2.259.209) [FFHE
1.3) Qutras (despesas) recetas 460410 410454 460 575 410.701
2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIRDS 179127 787 196044 414 179175 BOE 195791 447
217 Custo dos produtos e mercadorias vendidos 159 950 461 174941 534 159.912 266 174 457 506
2.2) Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (admiven) 19147 326 21102580 19,263 340 21.333.941
3 - WALOR ADICIONADD BRUTO (1-2) &1.024 406 G8.432.73 81.139 467 05537 826
4 - RETENQ@ES FA14 167 5.306.319 7.593.083 6563219
4.1) Depreciacio, smortizecio & exaustio 7414167 £.306.319 7.593.083 6.563.219
5 - wALOR ADICIONADS LiGUIDO PRODUZIDG PELA, EMTI- ¥3E10.239 G2126412 T3.546 354 52 274 8607
DADE [3-4)
6 - %ALOR ADICIOMADD RECERIDG EM TRANSFEREMCIA, 424041739 26390773 42 565 464 26.395 931
6.1) Resultado de equivaléncia patrimanial [193.109) 35464 - -
E.2) Receitas financeiras 42597 288 26.355.309 42 BBS 464 26,393 931
7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR {5+6) 116.014.41% 108.517.185 116.211.848 108.673.538
§ - DISTRIBUICAO DO YALOR ADICIOHADO 116.014.418 108.517.185 116.211.848 108.673.538
5.1) Pessoal 52,747 065 50.634.507 52.897 563 50.729.162
- Remuneracgio direts 43992624 42.719.781 44129217 42.504.289
- Beneficios 5.357 586 4 734 966 535816 4,754 966
-FGTS 3.396.855 3129760 3410330 3.139.907
8.2) Impostos, cortribuiciies e taxas 15.949.028 18.797 067 15995955 18.858 583
- Federais 15.504 521 18.272.587 15545 966 18.331 690
- Estaduais 379409 464 344 381423 466 265
- Municipais 65035 B0.136 G5 .5966 B0.625
8.3) Variagies cambisiz & juros "osoFmzz " q94ssavd T oo mazr T 19459196
- Juros 10.008.260 7.599.372 10.008.260 7.599.500
- Outras 207224952 11.559.602 20722957 11.559 656
5.47 Juros =/ capital praprio e dividendos 4745543 7.247.051 4745543 7.247 051
3.5) Lucros retidosiprejuizo do exercicio 11.841 270 12.679.556 11841 270 12.679.556
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Produtos acabados

Produtos em processo
Matérias-primas

Materiais secundarios
Materiais de manutengdo
Importagdo em andamento
Adiantamento a fornecedores

ESTOQUES DO EXERCICIO - (Em Reais)

CONSOLIDADO

2015 2014
22.240.243 17.767.800
11.924.255 8.855.360
16.757.522 18.583.110

6.552.241 6.812.964
2.391.004 2.725.843
410.149 190.659
120.611 256.922
60.396.025 55.192.658
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COMENTARIOS DOS ADMINISTRADORES SOBRE A SITUACAO FINANCEIRA DA COMPANHIA

Receita Operacional Bruta

A Receita Operacional Bruta, sem IPI, da Controladora em 2015 alcancou o valor de RS 253,7 milhdes
(RS 274,7 milhdes em 2014). O volume de vendas destinadas ao mercado interno, representou uma
Receita Operacional Bruta de RS 176,4 milhdes (RS 217,2 milhdes em 2014), equivalente a 69,5% da
Receita Total.

As vendas para o mercado externo de RS 77,3 milhdes (RS 57,6 milhées em 2014), representaram
30,5% do total.

No mercado interno (excluidas as devolucGes) a receita de vendas apresentou um decréscimo de
18,8% (RS 176,4 milhdes em 2015 contra RS 217,2 milhdes em 2014). No mercado externo (excluidas
as devolugdes) a Receita de vendas teve um acréscimo de 34,3%.

As vendas fisicas da Companhia, em tonelagem, apresentaram um decréscimo de 10,7% conforme
quadro abaixo:

MERCADO 2015 2014 VARIACAO
Nacional 26.433,1t 33.122,0t -20,2%
Exportagdo 12.289,1t 12.272,3t +0,1%
TOTAL 38.722,2 t 45.394,3 t -14,7 %

Deducdes da Receita

Impostos, contribuicées e devolugdo de mercadorias

Os tributos, contribuicdes e devolugdes de mercadorias, deduzidos da Receita Operacional Bruta
permaneceram estaveis nos Ultimos trés exercicios. Os impostos incidentes nas vendas sdo o CPRB, PIS
e a COFINS sobre os produtos vendidos e o ISS na prestacao de servigos.

Custo dos Produtos Vendidos

O custo dos produtos vendidos em 2015, no valor de RS 164,7 milhdes, representou 74,2% da Receita
Operacional Liquida.

Ja, em 2013, o custo dos produtos vendidos, no valor de RS 170,6 milhdes, representou 72,1% da
Receita Operacional Liquida.

Despesas Operacionais
As despesas operacionais - despesas com vendas, gerais e administrativas - representaram em 2015
20,9% da Receita Operacional Liquida, ante 20,0% em 2014.

Imposto de Renda e Contribuigdo Social - Corrente

Apurados pelo lucro real a razdo de 15% sobre o lucro tributavel e adicional de 10% para imposto de
renda, e de 9% para a contribui¢do social sobre o lucro, sem sofrer variagdo em relagao aos periodos
anteriores.

10.2 Comentarios dos Diretores sobre:
a) resultados das operag¢des do emissor em especial
i. descricao de quaisquer componentes importantes da receita
A Receita Operacional Bruta em 2015 decresceu RS 20,0 milhdes, decorrente da queda do volume
comercializado.

ii. fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais
O resultado liquido de RS 16.587.113,00 contra um resultado de RS 19.926.637,0 do ano de 2014,
decorrente, principalmente, da queda do volume comercializado.
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b) varia¢Oes das receitas atribuiveis a variacao de pregos, taxas de cambio, inflagao, alteracdes de
volumes e introduc¢ao de novos produtos e servigos
Os aspectos relativos a este item, acham-se descritos nos itens precedentes.

c) impacto da inflagdo, da variagdo de precos dos principais insumos e produtos, do cambio e da taxa
de juros no resultado operacional e no resultado financeiro da Companhia

Em relacdo aos impactos relacionados neste item, seus efeitos acham-se descritos nos itens
precedentes.

10.3 Os Diretores devem comentar os efeitos relevantes que os eventos abaixo tenham causado ou se
espera que venham causar nas Demonstrag6es Financeiras do emissor e, em seus resultados:
a) introdugdo ou alienagao de segmento operacional
N3o se aplica a Companhia.
b) constitui¢do, aquisicdo ou alienacdo de participagdo societaria
N3o se aplica a Companhia.

c) eventos ou operagées ndo usuais
N3ao se aplica a Companhia.

10.4 Os Diretores devem comentar:
a) mudangas significativas nas praticas contabeis
As politicas contadbeis descritas, em detalhes abaixo, tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os periodos apresentados nessas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas,
exceto nos casos indicados em contrario, conforme segue:

a.1) Base de preparagdo

As presentes demonstragdes financeiras estdo apresentadas em reais e incluem:

- As demonstragdes financeiras individuais da controladora preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP); e

- As demonstragdes financeiras consolidadas preparadas conforme as Normas Internacionais de
Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e
também de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

As demonstracGes financeiras individuais e consolidadas foram aprovadas pela Administracdo da
Companhia em 11 de marco de 2016.

a.2) Base de mensuragao

As demonstragGes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
histérico com excecdo dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais
mensurados pelo valor justo:

- os ativos bioldgicos da controlada conforme nota 2.2 (g); e

- determinados ativos do imobilizado da controladora conforme nota 2.2 (h).

a.3) Moeda funcional e moeda de apresentagdo

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em Real, que é a moeda
funcional da Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram
arredondadas para o valor mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

a.4) Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as normas
IFRS e as normas BR GAAP exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas
que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.
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Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua. Revisées com relagdo a estimativas
contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer
periodos futuros afetados.

As informagbes sobre julgamentos criticos referente as politicas contdbeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstra¢des financeiras individuais e
consolidadas os quais, eventualmente, podem ser distintos dos valores de realizagdo, estdo
incluidas nas seguintes notas explicativas.

a.5) Base de consolidacdo

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as demonstracbes da METISA Metallrgica
Timboense S/A, e sua controlada METISA Florestal e Energética S/A, conforme Nota 9, que adota
politicas contabeis alinhadas com a controladora.

Principais procedimentos de consolidagao:

- Eliminacdo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as empresas consolidadas;

- Eliminacdo da participacdo da controladora no patrimonio liquido da entidade controlada; e

- Eliminacdo dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros ndo realizados, decorrentes de
negdcios entre as empresas. Perdas ndo realizadas sdo eliminadas da mesma maneira, mas apenas
guando ndo ha evidéncia de problemas de recuperacao dos ativos relacionados.

a.6) Moeda estrangeira

A Administragdo da Companhia definiu que sua moeda funcional é o Real conforme as normas
descritas na Deliberagdo CVM n2 640 que aprovou o pronunciamento técnico CPC 02 - Efeitos nas
Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstragdes Contabeis (IAS 21).

Operagdes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que nao realizadas na moeda funcional, sdo
convertidas pela taxa de cambio da data de cada transagdo. Ativos e passivos monetarios em
moeda estrangeira sdao convertidos para a moeda funcional pela taxa de cambio da data do
fechamento. Os ganhos e as perdas de variagGes nas taxas de cambio sobre os ativos e os passivos
monetdrios sdao reconhecidos na demonstragao de resultado. Ativos e passivos ndo monetarios
adquiridos ou contratados em moeda estrangeira sdo convertidos com base nas taxas de cambio
das datas das transag¢Ges ou nas datas de avaliagao ao valor justo quando este é utilizado.

a.7) Instrumentos financeiros

a.7.1 Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece os empréstimos, recebiveis e depdsitos inicialmente na data em que foram
originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por
meio do resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data da negociacdo na qual a Companhia se
torna uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento.

A Companhia descontinua um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do
ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagdo no qual essencialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Eventual participa¢do que seja criada
ou retida pela Companhia nos ativos financeiros sdo reconhecidos como um ativo ou passivo
individual.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os
valores e tenha a intencdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

A Companhia tem recebiveis e outras contas de ativos financeiros ndo derivativos. Recebiveis e
outras contas sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculdveis que ndo sdo cotados no
mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
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custos de transagdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, recebiveis e outras contas sdo
medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer
perda por reducdo ao valor recuperavel. Os recebiveis e outras contas abrangem clientes e outros
créditos.

a.7.2 Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados inicialmente na data em
que sdo originados. Todos os outros passivos financeiros (incluindo passivos designados pelo valor
justo registrado no resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data de negociagcdo na qual a
Companhia se torna uma parte das disposicdes contratuais do instrumento. A Companhia baixa um
passivo financeiro quando tem suas obrigacdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

Os ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os
valores e tenha a intengdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e quitar o passivo
simultaneamente.

Os passivos financeiros ndo derivativos da Companhia sdo constituidos de empréstimos e
financiamentos, fornecedores e outras contas a pagar, que sdo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescidos de quaisquer custos de transacdo atribuiveis.

a.7.3 Instrumentos financeiros

A Companhia mantém uma carteira de acGes de empresas de capital aberto. Esses instrumentos
financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo; custos de transacdo atribuiveis sdo
reconhecidos no resultado quando incorridos. Apds o reconhecimento inicial, os investimentos sao
mensurados pelo valor justo, e as variagdes no valor justo sdo contabilizadas no resultado do
exercicio.

a.8) Caixa e equivalentes de caixa

Incluem os saldos em caixa, contas correntes (depdsitos bancarios a vista) e investimentos de
curtissimo prazo (aplicagdes financeiras) considerados de liquidez imediata ou conversivel em um
montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor. As
aplicagdes financeiras sdo demonstradas ao custo, acrescido dos rendimentos apurados até a data
do balanco, que ndo excede o valor de mercado.

a.9) Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado, incluindo os respectivos
impostos. A provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa foi constituida em montante
considerado suficiente pela administra¢cdo para fazer face as eventuais perdas na realizagdo dos
créditos. A Companhia tem como politica manter um prazo de financiamento das contas a receber
a curto prazo, justificando assim, a ndo necessidade de calculo de ajuste a valor presente.

a.10) Estoques

Os estoques sdao mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O custo
dos estoques é baseado no custo médio de aquisicdo ou produgdo e inclui gastos incorridos na
aquisicdo de estoques, custos de producdo e transformagdo e outros custos incorridos em trazé-los
as suas localizagOes e condigOes existentes. No caso dos estoques manufaturados e produtos em
elaboracdo, o custo inclui uma parcela dos custos gerais de fabricacdo baseado na capacidade
operacional normal.

O valor realizavel liquido é o preco estimado de venda no curso normal dos negdcios, deduzido dos
custos estimados de conclusdo e despesas de vendas.

-Fls 16 de 62 -



METISA METALURGICA TIMBOENSE S.A.
COMPANHIA ABERTA - TIMBO (SC)
MIETISA cNPJ Ne 86.375.425/0001-09 - NIRE 423.0000744-7

INSTRUCAO CVM N¢ 481 DE 17 DE DEZEMBRO DE 2009
ITEM 10 DO FORMULARIO DE REFERENCIA PARCIAL — INSTRUCAO CVM N2 480 DE 07 DE DEZEMBRO DE 2009

a.11) Ativos biolégicos (consolidado)

Os ativos biolégicos da controlada sdo mensurados ao valor justo, deduzidos dos custos estimados
para venda no momento do corte, sendo que sua exaustdo é calculada no momento do corte da
madeira. Os ativos bioldgicos correspondem as florestas de eucaliptus e pinnus provenientes de
plantios planejados e renovaveis e sdao destinados substancialmente para comercializacdo com
clientes localizados na regido da METISA Florestal e Energética S/A. Na determinagdo do valor justo,
foi utilizado o valor de mercado ativo, considerando sua localizagdo e condi¢Ges atuais e os pregos
cotados nesse mercado, conforme preconizado no CPC 29 — Ativo Biolégico.

O ganho ou perda na variacao do valor justo dos ativos bioldgicos, por ocasido de sua avaliacdo é
reconhecido no resultado do periodo em que ocorrem, numa rubrica especifica da demonstracdo
do resultado, denominada “ajuste do valor justo do ativo bioldgico”. O aumento ou diminuicdo do
valor justo é determinado pela diferenca entre os valores justos no inicio e no final do periodo
avaliado.

A contrapartida do valor justo dos ativos biolégicos do inicio do periodo foi reconhecido e mantido
na reservas de lucros retidos no patrimonio liquido, até sua efetiva realizacdo financeira pelo corte
da madeira, quando sera transferida para lucros acumulados para destinacao.

A determinacao do valor justo foi realizada no exercicio de 2010, sendo entendimento da
administracdo que o ativo bioldgico se encontra em pleno desenvolvimento refletindo, no minimo,
os valores constantes nos registros contabeis.

a.12) Investimentos
A participagdo na controlada é avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial nas
demonstragdes financeiras individuais.

a.13) Imobilizado

a.13.1 Reconhecimento e mensuragdo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histdrico de aquisicdo ou construcdo, deduzido de
depreciacdo acumulada e perdas de reducdo ao valor recuperdvel (impairment) acumuladas,
guando existentes.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo de ativos
construidos pela prépria entidade inclui o custo de materiais e mdo de obra direta, quaisquer
outros custos para colocar o ativo no local e condigdo necessarios para que esses sejam capazes de
operar da forma pretendida pela administragdo, os custos de desmontagem e de restauracdo do
local onde estes ativos estao localizados.

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado s3o apurados pela comparagdo entre os
recursos advindos da alienagdo com o valor contabil do imobilizado, e sdo reconhecidos liquidos
dentro de outras receitas no resultado.

A Companhia fez a opc¢ao de utilizar o custo atribuido para valorizacdo de determinados bens do
seu ativo imobilizado em fun¢do de que esses, tais como apresentados conforme as praticas
contabeis anteriores, ndo atendiam a alguns requisitos de reconhecimento, valorizacdo e
apresentacdo do CPC 27 (IAS 16), em fungdo principalmente de que sdo ativos que extrapolaram
sua vida til inicial, todavia continuam gerando beneficios econdmicos futuros.

Adicionalmente, em 2010 a Companhia realizou a reavaliagdo da vida util remanescente dos bens
do ativo imobilizado, objetivando adequar os custos de depreciacdo a expectativa de obtencdo de
beneficios econdmicos futuros com esses bens. O levantamento foi realizado mediante contratacdo
de empresa especializada, a qual emitiu laudo técnico sobre a reavaliagdo.

a.13.2 Depreciagéo

A depreciacdo é calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou outro valor
substituto do custo. O valor residual dos bens baixados usualmente ndo é relevante e, por essa
razdo, ndo é considerado na determinacao do valor depreciavel.
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A depreciacdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagao as vidas Uteis
estimadas de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método é o que mais perto reflete
o padrdo de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo.

Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sao reconhecidos como mudanga
de estimativas contabeis.

a.13.3 Custos subsequentes

O custo de reposicdo ou de manutencdo (reforma) de um componente do imobilizado é
reconhecido no valor contdbil do item caso seja provdvel que os beneficios econémicos
incorporados dentro do componente irdo fluir para a Companhia e que o seu custo possa ser
medido de forma confiavel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro é
baixado. Os custos de manutencdo no dia a dia do imobilizado sdo reconhecidos no resultado
conforme incorridos.

a.14) Redugao ao valor recuperdvel (Impairment)

a.14.1 Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de
apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor
recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que
um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda
teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma
maneira confidvel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou
atraso no pagamento por parte do devedor, a reestruturagao do valor devido a Companhia sobre
condi¢des de que a Companhia ndo consideraria em outras transagdes ou indica¢Ges de que o
devedor ou emissor entrara em processo de faléncia.

A Companhia considera evidéncia de perda de valor para empréstimos e recebiveis. Todos os
empréstimos e recebiveis significativos sdao avaliados quanto a perda de valor especifico. Os
recebiveis que ndo sdo individualmente importantes sdo avaliados coletivamente quanto a perda
de valor por agrupamento conjunto desses titulos com caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva a Companhia utiliza tendéncias histdricas
da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recupera¢do e dos valores de perda incorridos,
ajustados para refletir o julgamento da administracdo quanto as premissas se as condicoes
econdmicas e de crédito atuais sdo tais que as perdas reais provavelmente serdo maiores ou
menores que as sugeridas pelas tendéncias histéricas. As perdas sdo reconhecidas no resultado e
refletidas em uma conta de provisdo contra recebiveis. Quando um evento subseqliente indica
reversao da perda de valor, a diminui¢cdo na perda de valor é revertida e registrada no resultado.

a.14.2 Ativos ndo financeiros

Os valores contdbeis dos ativos ndo financeiros da Companhia sdo analisados a cada periodo de
apresentacdo para apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperdvel. Caso ocorra tal indicagdo
o valor recuperavel do ativo é determinado.

A Administra¢do ndo identificou qualquer indicacdo que evidenciasse perda de valor recuperavel
dos ativos ndo financeiros.

a.15) Arrendamento mercantil

A Companhia possui contratos de aquisicdo de veiculos com instituicdes financeiras. A Companhia
avaliou esses contratos e os classificou como arrendamento mercantil operacional, ja que ndo
transfere substancialmente os riscos e beneficios do ativo alugado ao arrendatario.
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a.16) Provisoes

Uma provisdo é reconhecida, em funcdo de um evento passado, se a Companhia tem uma
obrigacdo legal ou operacional que possa ser estimada de maneira confidvel, e é provavel que um
recurso econémico seja exigido para liquidar a obrigagao.

a.17) Capital social

Acbes ordindrias e preferenciais sdao classificadas como patrimonio liquido. Custos adicionais
diretamente atribuiveis a emissdao de acdes e opcdes de a¢des sdao reconhecidos como deducdo do
patrimoénio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios.

Os dividendos minimos obrigatérios conforme definido em estatuto sdo reconhecidos como
passivo.

a.18) Receita operacional - Venda de produtos

A receita operacional da venda de produtos no curso normal das atividades é medida pelo valor
justo da contraprestacdo recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando existe
evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos inerentes a propriedade dos
bens foram transferidos para o comprador, de que for provavel que os beneficios econdmicos
financeiros fluirdo para a entidade, de que os custos associados e a possivel devolucdo de
mercadorias possa ser estimada de maneira confidvel, de que ndo haja envolvimento continuo com
os bens vendidos, e de que o valor da receita operacional possa ser mensurada de maneira
confidvel. Caso seja provavel que descontos serdo concedidos e o valor possa ser mensurado de
maneira confidvel, entdo o desconto é reconhecido como uma redug¢do da receita operacional
conforme as vendas sao reconhecidas.

a.19) Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicages financeiras, variagdo cambial e
outras receitas diversas. As receitas de juros e variagdo cambial sdo reconhecidas diretamente no
resultado.

As despesas financeiras abrangem despesas bancarias, variacdo cambial, despesas com juros sobre
empréstimos e encargos financeiros sobre tributos. As despesas de juros e variacdo cambial sdo
reconhecidas diretamente no resultado. Custos de empréstimo que ndo sdo diretamente
atribuiveis a aquisicao, construgdo ou produgdo de um ativo qualificdvel sdao mensurados no
resultado através dos juros efetivos.

a.20) Imposto de renda e contribui¢ao social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base
nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente de RS 20
mil mensais para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributdvel para contribui¢do social sobre o
lucro liquido, e consideram, quando aplicavel, a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa
de contribuicao social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos correntes e
diferidos, que sdo reconhecidos no resultado.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel
do exercicio, calculado as aliquotas vigentes na data da apresentacdo.

O imposto diferido é reconhecido com relagdo as diferencas temporarias entre os valores contabeis
de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de
tributacdo. O imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as
diferencas temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis vigentes até a data de
apresentacao das demonstragoes financeiras.
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Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda langados pela mesma
autoridade tributdria sobre a mesma entidade sujeita a tributacdo.

Um ativo de imposto de renda e contribui¢cdo social diferido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizados quando é provavel que lucros
futuros sujeitos a tributacdo estardo disponiveis e contra os quais serdo utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo revisados a cada data de relatdrio e
serdo reduzidos na medida em que sua realizacdo ndo seja mais provavel.

a.21) Resultado por agdo

O resultado bdsico por acdo é calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos acionistas
controladores e ndo controladores da Companhia, com base no estatuto social e legislacdao
aplicavel, excluindo as ac6es mantidas em tesouraria.

a.22) Informagao por segmento

Um segmento operacional é um componente da Companhia que desenvolve atividades de negdcio
das quais pode obter receitas e incorrer em despesas, incluindo receitas e despesas relacionadas
com transag¢des com outros componentes da Companhia. A Companhia possui um Unico segmento
de negdcio: a producdo e comercializacdo de pecas fabricadas em aco para implementos agricolas,
construcao civil e outros, como divulgado na Nota 23.

a.23) Determinagdo do valor justo

Diversas politicas e divulgacGes contdbeis da Companhia exigem a determinacdo do valor justo,
tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém sido
apurados para propdsitos de mensuragdo e/ou divulgacdo baseados nos métodos abaixo. Quando
aplicavel, as informacgGes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracdo dos valores justos
sdo divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

a.23.1 Contas a receber de clientes e outros créditos

As contas a receber e outras contas encontram-se apresentadas pelos seus valores justos de
entrada de fluxo de caixa.

a.23.2 Derivativos
A Companhia ndo possui instrumentos financeiros derivativos.

a.23.3 Passivos financeiros ndo derivativos
As contas a pagar e outras contas encontram-se apresentadas pelos seus valores justos nominais.

a.24) Caixa e equivalentes de caixa

Remuneracdo Controladora Consolidado
das aplicacbes 2015 2014 2015 2014
Caixa e Bancos 411.554 396.604 424.823 461.995

Aplicagdes
plicat Vinculada a variagdo

Financeiras em
do CDI 204.595.012 | 201.481.002 | 205.085.738 | 201.986.454

Certificados de
Depdsito Bancario

205.006.566 @ 201.877.606 ; 205.510.561 = 202.448.449

As aplicagGes financeiras sdo prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e estdo
sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valores e, por essa razao, foram consideradas
como equivalentes de caixa.
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a.25) Titulos e valores mobilidrios

Os titulos e valores mobiliarios referem-se a uma carteira composta por agGes classificada como
ativos financeiros que a Companhia mantém para negociagao.

Conforme IAS 39 (CPC 38, 39 e 40), os instrumentos financeiros da Companhia foram classificados
na categoria de mensurado ao valor justo por meio do resultado.Tratam-se de ativos financeiros
mantidos para negociacdo, ou seja, adquiridos ou originados principalmente com a finalidade de
venda ou de recompra no curto prazo. Os saldos sdo demonstrados ao valor justo e as variagGes
sdo contabilizadas no resultado.

Os titulos mantidos pela Companhia estdo assim distribuidos:

Controladora e Consolidado

2015 2014

Banco do Brasil (BBAS3) 383.240 -

Gerdau S.A. (GGBR4) 5.580 11.496

OGX (OGXP3) 2.700 8.100

Petrobras S.A. (PETR4) 1.165.586 2.670.560

(-) Venda de Opgdes - Petrobras S.A. (PETR4) - (38.687)
Petrorio (PRIO3) 4.900 9.240

Vale S.A. (VALES) 864.075 1.524.939
2.426.081 4.185.648

a.26) Contas a receber e outras contas a receber

Controladora Consolidado

2015 2014 2015 2014

Mercado interno 19.267.242 21.104.945 19.277.657 21.112.554
Mercado externo 31.493.974 25.662.707 31.493.974 25.662.707

(- ) Provisdo para riscos de créditos
o . (2.378.003) (581.588) (2.378.003) (581.588)
de liquidagdo duvidosa
Outras contas a receber (i) 2.689.220 3.204.716 2.691.804 3.200.220
51.072.433 49.390.780 51.085.432 49.393.893
(i) Outras contas a receber tem a seguinte composicao:

Controladora Consolidado

2015 2014 2015 2014

Adiantamento de salario e férias 1.106.639 1.057.071 1.109.223 1.060.122
Adiantamento a fornecedores 834.126 736.163 834.126 737.039
CessGes de créditos de ICMS (a) 391.213 1.096.643 391.213 1.096.643
Outros valores 357.242 314.839 357.242 306.416
2.689.220 3.204.716 2.691.804 3.200.220

(a) Refere-se a créditos de ICMS liberados pela Fazenda Estadual e transferidos para fornecedores
da Companhia.

A exposicao da Companhia a riscos de crédito e moeda relacionados ao contas a receber é
divulgada na Nota 24.

A provisdao para créditos de liquida¢do duvidosa é constituida em bases consideradas suficientes
para fazer face as eventuais perdas na realizacdo de créditos, tendo como base os titulos vencidos
ha mais de 90 dias no mercado interno e 180 dias no mercado externo.
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a.27) Estoques

Controladora e Consolidado
2015 2014

Produtos acabados 22.240.243 17.767.800
Produtos em processo 11.924.255 8.855.360
Matérias-primas 16.757.522 18.583.110
Materiais secundarios 6.552.241 6.812.964
Materiais de manutengdo 2.391.004 2.725.843
Importagdo em andamento 410.149 190.659
Adiantamento a fornecedores 120.611 256.922

60.396.025 55.192.658

a.28) Tributos a recuperar

Controladora e Consolidado

2015 2014

ICMS (i) 1.470.837 2.006.951
IPI 9 -
IRPJ (ii) 1.941.776 2.531.745
CSLL (ii) 653.686 982.105
PIS/COFINS - 350.500
REINTEGRA 172.734 480.064
Outros Tributos 8.811 8.811
4.247.853 6.360.176

(i)Refere-se ao Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos (ICMS), oriundo de aquisicOes
de matérias primas e insumos, e ndo compensado em sua totalidade com o ICMS gerado em suas
vendas de mercadorias no mercado nacional, pendente de liberacdo pela Fazenda Estadual para
transferéncia para fornecedores da Companhia.

(ii)Refere-se a antecipacGes de imposto de renda e da contribui¢do social sobre o lucro, calculadas
com base na estimativa mensal, que superaram o valor apurado na base anual.

a.29) Outras contas a receber de longo prazo

Controladora e Consolidado

2015 2014

Depésitos judiciais (i) 1.134.349 1.653.690
Incentivos fiscais 260.013 260.013
Empréstimos compulsérios 90.255 96.895
1.484.617 2.010.598

(i)Referem-se a depdsitos para garantir a execucdo de demandas judiciais, de natureza civel,
tributaria e trabalhista, cujas provisdes estdo devidamente reconhecidas no passivo, assim
constituidas:

Controladora e Consolidado

2015 2014

Civeis 55.221 55.221
Tributarios 1.079.128 1.561.874
Trabalhistas - 36.595
1.134.349 1.653.690
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a.30) Imposto de renda (IRPJ) e contribuigao social (CSLL)

A conciliagdo do Imposto de Renda - IRPJ e da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSL,
calculados pelas aliquotas previstas na legislacdo tributdria, com os seus valores correspondentes
na demonstragao de resultado, estd apresentada como segue:

Controladora Consolidado

2015 2014 2015 2014

IRPJ e CSL correntes (7.194.810) (7.526.323) (7.206.839) (7.542.601)
IRPJ e CSL diferidos 1.539.452 1.221.506 1.539.452 1.221.506

a.30.1 Impostos correntes

Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 (controladora e consolidado) a Companhia ndo apresentava
prejuizos fiscais bem como base negativa de contribuicdo social.

a.30.2 Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre a base fiscal de ativos e passivos e o seu

respectivo valor contabil.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos tém a seguinte origem:

L o Controladora e Consolidado

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 2015 2014

- Sobre adi¢Ges temporarias 833.003 737.352
- Sobre depreciagdo custo atribuido 445.007 558.622
- Sobre diferenca de depreciagdo nova vida atil (96.227) (400.270)
- Sobre realizagdo depreciagdo nova vida util 357.470 317.923
- Sobre diferenca de valor residual 199 7.879
1.539.452 1.221.506

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos

sobre adicGes

temporarias tem a seguinte

composic¢ao:
Controladora e Consolidado
_2015 _2014
Adi¢Bes temporarias: CSLL IRPJ CSLL IRPJ
- Provisdo para perdas em Eletrobras 361.020 361.020 387.580 387.580
- Contingéncias trabalhistas 170.605 170.605 222.000 222.000
- Contingéncias civeis 244.168 244,168 197.972 197.972
- Comissdo sobre vendas 762.134 762.134 1.121.308 1.121.308
- Provisdo para devedores duvidosos 2.378.003 2.378.003 581.588 581.588
- Perdas incorridas no merc. de renda variavel - 9.766.087 - 8.345.531
Base de célculo 3.915.930 13.682.017 2.510.448 10.855.979
Aliquotas 9% 25% 9% 25%
Imposto diferido 352.434 3.420.504 225.940 2.713.995

A Administracdo considera que os impostos diferidos ativos decorrentes de diferencas temporarias
serdo realizados na proporc¢do da resolucdo final das contingéncias e dos eventos.

a.30.3 Impostos diferidos no passivo ndo circulante

O imposto de renda e a contribuicdo social de longo prazo foram determinados pela aplicagdo da
aliquota combinada de 34% sobre custo atribuido apurado e diferenca de depreciacdo entre o
critério fiscal e a nova vida util, estdo demonstrados conforme a seguir:

Saldo em 31/12/2014

10.790.863

(+) Diferenca de depreciagdo nova vida util

96.227
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(+) Diferenca valor residual de ativos ndo circulantes (199)
(+) Transferéncia para o ativo de curto (698.710)
Saldo em 31/12/2015 10.188.181

a.31) Investimentos

Abaixo demonstramos um sumario das informagdes da controlada e o resultado de equivaléncia

patrimonial apurado durante o exercicio:

METISA Florestal e Energética S.A.
2015 2014
Capital social realizado 1.905.000 1.905.000
Patriménio liquido 10.091.168 10.284.277
Total de ativo e passivo 10.110.926 10.305.814
Receitas liquidas de vendas 218.316 612.011
Percentual de participagao
.No capital votante 100% 100%
.No capital total 100% 100%
Resultado do exercicio da controlada (193.109) 35.464
Resultado de equivaléncia patrimonial contabilizada na controladora (193.109) 35.464
Saldo do investimento avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial 10.091.168 10.284.277
Outros investimentos avaliados pelo custo 160.000 160.000
Saldo de investimentos 10.251.168 10.444.277
a.32) Imobilizado
A movimentacdo é demonstrada conforme a seguir:
Controladoral
Saldo em Adicoes Baixas | Transferéncias Saldo em
31/12/2014 31/12/2015
Terrenos 10.309.747 - - - 10.309.747
Edificios e Construgdes 30.055.109 - - - 30.055.110
Méveis e Utensilios 4.155.404 81.345 (496) 84.821 4.321.076
Veiculos 1.336.694 102.775 (46.182) - 1.393.287
Maquinas e Equipamentos 109.186.118 267.166 (1.682.196) 5.568.757 | 113.339.844
ImobilizagGes em andamento 7.235.886 9.270.220 (872) (5.653.578) 10.851.656
Depreciagdes acumuladas (88.788.244) |  (7.350.231) 1.726.747 - (94.411.729)
73.490.714 2.371.275 (2.999) - 75.858.991
Consolidado
Saldo em Adicées Baixas | Transferéncias Saldo em
31/12/2014 31/12/2015
Terrenos 11.155.359 - - - 11.155.359
Reflorestamento 8.520.535 - - 142.849 8.663.384
Edificios e Construgdes 30.269.295 - - - 30.269.295
Modveis e Utensilios 4.175.020 81.345 (496) 84.821 4.340.690
Veiculos 1.433.784 102.775 (46.182) - 1.490.377
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Maquinas e Equipamentos 109.249.070 267.166 (1.686.412) 5.568.757 113.398.581
Imobilizagdes em andamento 7.971.017 9.319.968 (872) (5.796.427) 11.493.686
Depreciagdo acumulada (89.559.929) (7.529.148) 1.730.628 - (95.358.449)
83.214.151 2.242.106 (3.334) - 85.452.923
a.33) Intangivel
Controladora e Consolidado
2014 Adig6es Baixas | Transferéncias 2015
Software 750.946 39.566 - 416.512 1.207.025
Intangivel em andamento 788.383 88.737 - (416.512) 460.608
Amortizagdo acumulada (58.187) (416.335) - - (474.522)
1.481.142 (288.032) - - 1.193.111

A depreciacdo e a amortizacdo, em 31 de dezembro de 2015, da Controladora, totalizaram RS
7.766.566 (RS 6.602.445 em 31 de dezembro de 2014). Desse total, RS 7.114.391 (RS 5.980.536 em
31 de dezembro de 2014) foram reconhecidos no custo de producdo e o restante diretamente no
resultado do exercicio.

a.34) Empréstimos e financiamentos
Os montantes devidos, termos e prazos para cada empréstimo estdo apresentados abaixo:

Modalidade Encargos Financeiros 2015 2014
Ativo imobilizado Juros de até 5,50% a.a. - 84.801
Capital de giro Juros de até 5,50% a.a. 117.110.434 116.480.415
Capital de giro Juros de até 8,00% a.a 39.987.234 39.984.175
Capital de giro VC + juros de até 2,00% a.a 26.698.047 28.036.611
Total dos empréstimos 183.795.715 184.586.002
Circulante (136.782.830) .  (28.899.719)
Nao Circulante 47.012.885 155.686.283
As parcelas do nao circulante tém a seguinte composigdo por ano de vencimento: 2015 2014
2016 - 108.673.398
2017 47.012.885 47.012.885
47.012.885 155.686.283

Os contratos de empréstimos e financiamentos estdo garantidos por avais, sendo que os de capital
de giro - EXIM BNDES, possuem clausulas restritivas ao descumprimento de metas (covenants).

a.35) Obrigagoes tributarias

Controladora Consolidado

2015 2014 2015 2014

IRPJ e CSLL 810.222 913.989 812.723 917.835
ICMS 72.210 79.697 72.210 79.697
IPI 298.095 84.273 298.095 84.273
PIS 21.582 - 21.600 161
COFINS 127.484 - 127.566 743
CPRB 111.615 - 111.615 -
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IRRF 631.281 883.195 631.723 884.095
Outros tributos 16.293 14.957 16.371 15.662
2.088.782 1.976.111 2.091.903 1.982.466

a.36) Participacoes de empregados
O acordo com os funcionarios prevé a distribuicdo de até 10% do lucro apds os impostos, sendo 4%
fixos e 6% variaveis de acordo com as metas atingidas.

a.37) Partes Relacionadas
A remuneracdo da administracdo, bem como as operacdes entre a Companhia e a Partes
Relacionadas foram realizadas conforme a seguir.

a.37.1 Remunerag¢do dos administradores
A Companhia prové a seus administradores remuneracdo fixa e variavel, que é determinada
conforme estatuto e legislacdo societaria.
Os montantes referentes a remuneracdo paga, ao Conselho de Administracdo e Diretores
Estatutarios, estdo apresentados a seguir:

Controladora Consolidado

2015 2014 2015 2014

Remuneragao fixa 4.716.100 5.143.000 4.780.500 5.202.528
Remuneragdo variavel 2.210.131 2.511.350 2.210.131 2.511.350

A Companhia é administrada por um Conselho de Administracdo e uma Diretoria Executiva, ambos,
eleitos anualmente, admitida a reeleicdo.

a.37.2 Operagcbes com partes relacionadas

As transa¢des de compra de servigos e insumos sdo efetuadas em condi¢Bes de pregos e prazo
equivalentes as transa¢des efetuadas com terceiros nao relacionados e podem ser resumidas como

segue:
2015 2014

- Fornecimento de Servigos

PARTBANK S.A. 444,900 414.350

Ricardo Teixeira Mendes 243.052 226.268

Elite CCVM Ltda 13.003 20.544

- Fornecimento de produtos e insumos:

METISA Florestal e Energética S.A. 70.778 502.676

Eletromeca Metalurgica Casagrande Ltda 120.458 114.975

a.38) ProvisGes para contingéncias

A Companhia possui diversos processos em andamento de natureza trabalhista, civil e tributaria,
decorrentes do curso normal de seus negocios.

Para as contingéncias consideradas pelos assessores juridicos da Companhia como perda provavel,
foram constituidas provisdes. A Companhia acredita que as provisGes constituidas, conforme
apresentadas abaixo, sdo suficientes para cobrir as eventuais perdas com os processos judiciais e
custas.

Controladora e Consolidado

2015 2014

ObrigacgGes civeis 244.168 197.972
Obrigagdes tributarias (i) 1.967.335 2.450.081
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Obrigag@es trabalhistas (ii) 170.605 222.000
2.382.108 2.870.053

(i)Tributdrias - referem-se as discussdes judiciais relativas ao PIS no valor de RS 264.136 e INSS no
valor de RS 1.703.199, para os quais ha depdsitos judiciais no montante de RS 1.079.128 (RS
1.561.874 - em 31/12/2014).

(ii)Trabalhistas - consistem em diversas matérias relacionadas a area trabalhista.

a.39) Patrimonio liquido

a.39.1 Capital social

O capital social, em 31 de dezembro de 2015, é composto por 4.212.530 agbes ordinarias e
4.924.733 agbes preferenciais (4.212.530 agbes ordinarias e 5.551.953 acbes preferenciais, em 31
de dezembro de 2014), totalmente subscrito e integralizado, todas sem valor nominal. A
companhia mantém em tesouraria 125.500 acBes preferenciais de sua emissao (608.320 a¢des em
31 de dezembro de 2014).

a.39.2 Dividendos e juros sobre capital proprio

O Conselho de Administracdo, em 05 de novembro de 2015, aprovou a distribuicdo de juros sobre
o capital préprio, calculados na forma da lei e em consonancia com as disposi¢cGes estatutarias,
representando valores brutos, de RS 0,55 por acdo preferencial e RS 0,50 por ac¢do ordindria, para
pagamento em 22 de dezembro de 2015, cujo montante foi assim determinado:

2015 2014
Lucro liquido do exercicio 16.587.113 19.926.637
Reserva legal (829.356) (996.331)
Lucro liquido ajustado 15.757.757 18.930.306
Juros sobre o capital proprio 4.4.745.843 7.247.051
Percentual sobre o lucro liquido ajustado 30,12% 38,28%
a.39.3 Reservas de lucros
- Legal
E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado no exercicio, nos termos do art. 193 da Lei n?
6.404/76.

- Retengdo de lucros

Refere-se a destina¢do do saldo remanescente do lucro liquido do exercicio, apds a constituicdo de
reserva legal, da proposta de distribuicio de dividendos e de juros sobre o capital préprio,
constituida para realizacdo de investimentos, expansdo e reforco do capital de giro.

O saldo remanescente do lucro liquido, no montante de RS 11.011.914, serd mantido em conta de
reserva de lucros, para futuros investimentos e manutencdo do capital de giro, conforme
orcamento de capital.

Aos Acionistas é assegurada a distribuicdo de dividendos minimos obrigatérios, correspondentes a
25% do lucro liquido ajustado. As ac¢des preferenciais ndo tém direito a voto, mas gozam de
prioridade no direito ao recebimento de um dividendo minimo anual, ndo cumulativo, de pelo
menos 10 % (dez por cento) maior do que o atribuido a cada a¢do ordinaria.

a.40) Receita operacional liquida

Controladora Consolidado

2015 2014 2015 2014

Mercado Interno 176.377.391 227.226.177 176.540.106 217.312.970
Mercado Externo 77.291.434 57.557.826 77.291.434 57.557.826
(-) Impostos sobre Vendas (31.858.339) (48.249.690) (31.870.933) (38.208.800)
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221.810.486

236.534.313

221.960.607

236.661.996

a.41) Despesas com vendas

Controladora /Consolidado

2015 2014
Despesas variaveis de vendas 19.325.732 20.734.630
Despesas com pessoal 4.724.202 4,956.035
Despesas com propaganda e publicidade 1.236.180 1.049.114
Despesas com viagens 627.800 566.308
Provisdo para devedores duvidosos 2.408.744 781.130
Outras despesas 947.907 805.124
29.270.655 28.926.832
a.42) Despesas gerais e administrativas
Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
Despesas com pessoal 4.519.744 4.664.244 4.534.945 4.677.887
Despesas com servigos de terceiros 1.621.696 1.756.931 1.627.936 1.760.471
Honordrios Conselho Fiscal 329.100 301.800 329.100 301.800
Honordrios dos Administradores 4.716.000 5.143.000 4.780.500 5.202.528
Participacao no lucro dos empregados 899.010 1.065.681 899.010 1.065.681
Participacdo no lucro dos Administradores 1.864.469 2.210.131 1.864.469 2.210.131
Gastos com materiais gerais 841.211 803.212 855.527 818.549
Outras despesas 2.338.420 2.462.272 2.395.293 2.520.634
17.129.750 18.407.271 17.286.780 18.557.681
a.43) Resultado financeiro
Receitas Financeiras Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
Juros de mora 771.033 734.527 771.035 734.536
Descontos 55.901 69.521 55.901 69.521
Dividendos e JSCP 100.026 341.661 101.051 341.661
VariagOes cambiais de exportagdo 16.474.535 6.550.673 16.474.535 6.550.673
Receita de titulos e valores mobilidrios 1.760.293 1.066.532 1.760.293 1.066.532
Receita aplicagGes financeiras 22.801.930 17.305.117 22.869.079 17.348.730
Outras variagdes monetdrias 633.570 287.278 633.570 287.278
Reversdo de perdas com contas a receber 149.535 63.818 149.535 63.818
42.746.823 26.419.127 42.814.999 26.462.749
Controladora Consolidado
Despesas Financeiras 2015 2014 2015 2014
IOF/ PIS/COFINS 682.214 50.819 682.214 50.819
Juros 10.008.260 7.599.371 10.008.260 7.599.500
Despesas bancérias 458.969 361.998 458.973 362.051
Descontos/desagios 131.000 77.766 131.001 77.766
VariagGes cambiais 16.952.134 6.921.913 16.952.134 6.921.913
Perdas com titulos e valores
obilidrios 3.180.849 4.197.925 3.180.849 4.197.925
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] ‘ 31.413.426 ‘ 19.209.792 ‘ 31.413.431 ‘ 19.209.974 ‘

|Resultado financeiro liquido ‘ 11.333.397 ‘ 7.209.335 ‘ 11.401.568 ‘ 7.252.775 |

a.44) Lucro liquido por agao

Lucro bdsico por agdo

O lucro basico por acdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da
Companbhia, excluindo as acdes mantidas em tesouraria.

a.45) Segmentos operacionais

A Companhia atua no segmento metalurgico, produzindo artefatos de ago para diversos usos, entre
0s quais se destacam pecas de penetracdo no solo, utilizadas por maquinas de terraplanagem,
pecas para maquinas e implementos agricolas, entre os quais sobressaem os discos para uso em
tais equipamentos e laminas para corte de pedras. A Companhia, ainda, produz diversos outros
artefatos, tais como talas de juncdo para trilhos ferrovidrios, pas e cavadeiras, pecas para
implementos rodovidrios e arruelas. As instalagdes industriais da Companhia sdo extremamente
versateis e um mesmo conjunto de equipamentos pode fabricar materiais que integram “linhas de
produtos” diferentes. As linhas de produtos sdo definidas em funcdo de seu uso e correspondente
mercado, ndo se constituindo em setores fabris separados e bem identificados, e para os quais se
possam desenvolver demonstracdes financeiras individualizadas. Em decorréncia, a Companhia
explora um Unico segmento operacional.

a.46) Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

0.46.1 Gerenciamento de riscos

A Companhia mantém operagées com instrumentos financeiros. A administracdo desses
instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando
assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A contratacdo de instrumentos financeiros com o
objetivo de protecdo é feita por meio de uma andlise periédica da exposicdo ao risco que a
administracdo pretende cobrir (cambio, taxa de juros e etc.). A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das condi¢Ges contratadas versus condi¢Oes vigentes no mercado.
A Companhia ndo efetua aplicagcdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros
instrumentos financeiros de risco.

Os valores dos instrumentos financeiros ativos e passivos constantes nas demonstragdes
financeiras foram determinados de acordo com os critérios e as praticas contdbeis divulgadas em
notas explicativas especificas.

A Companhia apresenta exposicdo aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos
financeiros:

a.46.2 Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de seus
clientes.

Para mitigar esses riscos, a Companhia adota como pratica a analise das situagdes financeira e
patrimonial de seus clientes, assim administra o risco de crédito por meio de um programa de
qualificagcdo e concessdo de crédito.

A Companhia possui ainda, a provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa conforme demonstrado
na nota 5.

Conforme requerido pelo CPC 40, a Companhia divulga a seguir a exposicdo maxima de risco do
contas a receber, sem considerar as garantias recebidas ou outros instrumentos que poderiam
melhorar o nivel de recuperacdo do crédito, andlise do contas a receber por vencimento e as
garantias.

0.46.3 Exposicdo a riscos de créditos
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O valor contabil dos ativos financeiros, representam a exposicdo maxima do crédito, que na data

das demonstracdes financeiras é assim composto:

Consolidado

2015 2014

Caixa e equivalentes de caixa 205.510.561 202.448.449
Titulos e valores mobilidrios 2.426.081 4.185.648
Contas a receber 50.771.631 46.775.261

a.46.4 Perdas por redugéo no valor recuperdvel

O contas a receber, na data das demonstracdes financeiras, tem a seguinte posi¢cdo por vencimento:

Consolidado

2015 2014

A vencer 35.937.592 34.038.529
Vencidos:

De 0a 30 dias 6.395.730 8.481.484

De 31 a90 dias 1.998.083 2.973.527

De 91 a 180 dias 663.768 485.496

De 181 a 360 dias 2.497.554 486.918

Acima de 360 dias 3.278.904 309.307

50.771.631 46.775.261

A despesa com a constituicdo da provisdao para créditos de liquidacao duvidosa foi registrada na
rubrica “Despesas com vendas” na demonstracdo do resultado (Nota 20). Quando ndo existe
expectativa de recupera¢ao de numerario, os valores creditados langados na rubrica “Provisdo para
créditos de liquidagdo duvidosa” sdo revertidos contra a baixa definitiva do titulo contra o resultado
do exercicio.

- Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagbes de
taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.

- Risco de mercado

Decorre da possibilidade de oscilagdo dos pregos de mercado de matérias primas e insumos
utilizadas no processo de producgdo, principalmente o preco do aco. Essas oscilacdes de precos
podem provocar alteragdes substanciais nos custos da Companhia. Para mitigar esses riscos, a
Companhia gerencia os estoques reguladores desta matéria-prima.

- Risco de liquidez

Decorre da possibilidade de reducdo dos recursos destinados para pagamentos de dividas.

A Administracdo monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez da Companhia para
assegurar que se tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais.
Adicionalmente, a Companhia mantém saldos em aplicacBes financeiras passiveis de resgate a
gualquer momento para cobrir eventuais descasamentos entre a data de maturidade de suas
obrigacOes contratuais e sua geracao de caixa.

A Companbhia investe o excesso de caixa em ativos financeiros com incidéncia de juros (Notas 3 e 4)
escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer
margem de seguranga conforme determinado pelas previsdes acima mencionadas.

Os valores equivalentes de caixa mantido pela Companhia possuem liquidez imediata e sdo
considerados suficientes para administrar o risco de liquidez.

- Risco de taxa de cdmbio
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Decorre da possibilidade de oscilagbes das taxas de cambio das moedas estrangeiras,
principalmente o ddlar norte-americano (USD), utilizadas pela Companhia nas contas a receber
advindas de vendas ao mercado externo (Nota 5).

A Companhia entende que sua exposicdo liquida é mantida a um nivel aceitdvel, e avalia
constantemente a necessidade de contratacao de operagdes de prote¢do para mitigar esses riscos.
- Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de
causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infra-estrutura da Companhia e de fatores
externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias
legais e regulatérias e de padrbes geralmente aceitos de comportamento empresarial. Riscos
operacionais surgem de todas as operacdoes da Companhia.

O objetivo da Companhia é administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de prejuizos
financeiros e danos a reputacdo da Companhia e buscar eficacia de custos e para evitar
procedimentos de controle que restrinjam iniciativa e criatividade.

A principal responsabilidade para o desenvolvimento e implementagdo de controles para tratar
riscos operacionais € atribuida a alta administracdo. A responsabilidade é apoiada pelo
desenvolvimento de padrdes gerais da Companhia para a administracdo de riscos operacionais nas
seguintes dareas:

- exigéncias para segregacdo adequada de funcgdes, incluindo a autorizacdo independente de
operacgoes;

- exigéncias para a reconciliacdo e monitoramento de operacdes;

- cumprimento com exigéncias regulatérias e legais;

- documentacdo de controles e procedimentos;

- exigéncias para a avaliacdo periddica de riscos operacionais enfrentados e a adequacdo de
controles e procedimentos para tratar dos riscos identificados;

- exigéncias de reportar prejuizos operacionais e as acdes corretivas propostas;

- desenvolvimento de planos de contingéncia;

- treinamento e desenvolvimento profissional;

- padroes éticos e comerciais;

- mitigacdo de risco, incluindo seguro quando eficaz.

0.46.5 Instrumentos financeiros

Para fins de divulgacdo, os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os
valores contdbeis estdo apresentados no balango patrimonial nas rubricas de caixa e equivalentes
de caixa, aplicag¢Ges financeiras, titulos e valores mobilidrios, contas a receber e outras contas a
receber, fornecedores, outras contas a pagar e empréstimos e financiamentos.

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinacgdo do valor justo:

- Caixa e equivalentes de caixa - Incluem os saldos em caixa, contas correntes (depdsitos bancarios
a vista) e investimentos de curtissimo prazo (aplicacbes financeiras) considerados de liquidez
imediata ou conversivel em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um
insignificante risco de mudanca de valor. As aplicagGes financeiras sdo demonstradas ao custo,
acrescido dos rendimentos apurados até a data do balan¢o, que ndo excede o valor de mercado.

- Titulos e valores mobilidrios - Tratam-se de ativos financeiros mantidos para negociacdo, ou seja,
adquiridos ou originados principalmente com a finalidade de venda ou de recompra no curto prazo.
Sao contabilizadas no resultado as varia¢des de valor justo e os saldos sdao demonstrados ao valor
justo.

- Contas a receber, outras contas a receber, fornecedores e outras contas a pagar - Decorrem
diretamente das operagdes da Companhia e controlada, sendo mensurados pelo custo amortizado
e estdo registrados pelo seu valor original, deduzido de provisao para perdas quando aplicavel.
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Empréstimos e financiamentos - Sao classificados como passivos financeiros considerado valor justo
de acordo com as condi¢Ges contratuais. Os valores justos destes financiamentos sdo equivalentes
aos seus valores contabeis, por se tratarem de instrumentos financeiros com taxas que se
equivalem as taxas de mercado e por possuirem caracteristicas exclusivas, oriundas de fontes
especificas para financiamento.

0.46.6 Gestdo de capital

A Companhia administra seu capital com o objetivo de salvaguardar a continuidade do retorno aos
seus acionistas e beneficiar as demais partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital
ideal para investir em seu crescimento.

a.47) Analise de sensibilidade

a.47.1 Andlise de sensibilidade de variagées nas taxas de juros

Os rendimentos oriundos das aplicacGes financeiras da Companhia bem como as despesas
financeiras provenientes dos financiamentos e empréstimos sao afetados pelas variagGes nas taxas
de juros, tais como CDI e TJLP.

a.47.2 Andlise de sensibilidade de varia¢des nas taxas de cdmbio

A Companhia possui ativos e passivos atrelados a moeda estrangeira e para fins de analise de
sensibilidade, adotou como cenario provdvel a taxa de mercado futuro vigente no periodo de
elaboracdo destas demonstracdes financeiras.

a.48) Instrumentos financeiros derivativos
A Companhia ndo efetua opera¢des com instrumentos financeiros derivativos com o objetivo de
mitigar ou de eliminar riscos inerentes a sua operacao.

a.49) Cobertura de seguros (ndo auditado)

De acordo com a natureza de suas atividades e considerando as medidas preventivas adotadas em
carater permanente, a Companhia mantém seguros contratados, no valor de RS 34.628.031, com
base na caracteristica dos bens. Esse montante de cobertura é considerado suficiente pelos
Administradores da Companhia.

10.5 Os Diretores devem indicar e comentar politicas contdbeis criticas adotadas pelo emissor,
explorando, em especial, estimativas contabeis feitas pela Administracdo sobre questGes incertas e
relevantes para a descri¢ao da situagao financeira e dos resultados, que exijam julgamentos subjetivos
ou complexos, tais como: provisdes, contingéncias, reconhecimento da receita, créditos fiscais, ativos de
longa duragdo, vida util de ativos ndo-circulantes, planos de pensdo, ajustes de conversio em moeda
estrangeira, custos de recupera¢ao ambiental, critérios para teste de recuperagdo de ativos e
instrumentos financeiros:

A preparacdo das demonstragées financeiras individuais e consolidadas de acordo com as normas IFRS
e as normas BR GAAP exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam
a aplicagdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisées com rela¢cdo a estimativas
contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos
futuros afetados.

As informacgdes sobre julgamentos criticos referente as politicas contabeis adotadas que apresentam
efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas os
quais, eventualmente, podem ser distintos dos valores de realizagdo, estdo incluidas neste Formulario
em seu item 10.4.
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10.6 Com relagdo aos controles internos adotadas para assegurar a elaboragdo de Demonstragées
Financeiras confiaveis, os Diretores devem comentar:

a) grau de eficiéncia de tais controles, indicando eventuais imperfeicoes e providéncias adotadas
para corrigi-las

Os Administradores da Companhia acreditam que o grau de eficiéncia dos controles internos sao
adequados e que sejam capazes de assegurar a confiabilidade das DemonstracGes Financeiras e suas
Notas Explicativas.

b) deficiéncias e recomendagbes sobre os controles internos presentes no relatério do Auditor
Independente

O relatdrio do Auditor Independente ndo apontou deficiéncias ou recomendagbes no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2015.

10.7 Caso o emissor tenha feito oferta publica de distribuigcdo de valores mobilidrios, os Diretores devem
comentar:

a) como os recursos resultantes da oferta foram utilizados
Nao aplicavel.

b) se houve desvios relevantes entre a aplicacdo efetiva dos recursos e as propostas de aplicacao
divulgadas nos prospectos da respectiva distribuicao
N3o aplicavel.

c) caso tenha havido desvios, as razées para tais desvios
N3o aplicavel.

10.8 Os Diretores devem descrever os itens relevantes nao evidenciados nas Demonstra¢oes Financeiras
do emissor, indicando:

a) os ativos e passivos detidos pelo emissor direta ou indiretamente, que ndo aparecem no seu
Balango Patrimonial (off-balance sheet items)

i. arrendamentos mercantis operacionais, ativos e passivos

N3o se aplica.

ii. carteiras de recebiveis baixadas sobre as quais a Entidade mantenha riscos e

responsabilidades, indicando respectivos passivos

N3ao se aplica.

iii. contratos de futura compra e venda de produtos ou servigos

N3ao se aplica.

iv.contratos de construcdo nao terminada

N3ao se aplica.

v. contratos de recebimentos futuros de financiamentos

N3ao se aplica.

b) outros itens ndo evidenciados nas Demonstragées Financeiras
N3o se aplica.

10.9 Em relagdo a cada um dos itens nao evidenciados nas Demonstrag6es Financeiras indicados no item
10.8, os Diretores devem comentar:

a) como tais itens alteram ou poder3o vir a alterar as receitas, as despesas, o resultado operacional,
as despesas financeiras ou outros itens das Demonstragoes Financeiras do emissor
N3o se aplica.

b) natureza e o propésito da operagdo
N3o se aplica.
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c) natureza e montante das obriga¢Ges assumidas e dos direitos gerados em favor do emissor em
decorréncia da operacao
Ndo se aplica.

10.10 Comentarios dos Diretores sobre os principais elementos do Plano de Negdcio da Companhia:

a) investimentos incluindo:
i. descricao quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos investimentos
previstos;
Em 2016, a Companhia ird continuar a direcionar seus investimentos para aquisicio de maquinas e
equipamentos, com o objetivo de melhorias do seu processo produtivo, manutencdo do parque
fabril e desenvolvimento de ferramentais para novos produtos e adequacbGes as Normas de
Seguranca NR10 e NR12.
ii. fontes de financiamento dos investimentos;
A Administracdo pretende realizar os investimentos previstos para o ano de 2015 através de capital
préprio e/ou através de financiamentos oferecidos pelo BNDES e/ou seus Agentes Financeiros,
dependendo dos custos financeiros.

ORCAMENTO DE CAPITAL

ATIVO NAO CIRCULANTE

IMOBILIZADO

| - Maquinas, Equipamentos e Instalagdes RS 2.295.700,00
Il - Ferramentais RS  800.000,00
lll - Tecnologia da Informagdo RS  371.500,00
IV - Adequacgdo as Normas de Seguranca NR10 e NR12 RS 2.580.000,00
TOTAL RS 6.047.200,00

ATIVO CIRCULANTE

CAPITAL DE GIRO RS 4.964.700,00
TOTAL RS 4.964.700,00
TOTAL GERAL R$ 11.011.900,00

(ONZE MILHOES, ONZE MIL E NOVECENTOS REAIS).

iii. desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos;
N3o ha desinvestimentos relevantes previstos em andamento e/ou previstos.

b) aquisicio de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos que devam influenciar
materialmente a capacidade produtiva da Companhia
N3o aplicavel.

c) novos produtos e servicos, indicando:
i. descricdo das pesquisas em andamento ja divulgadas;
Nao aplicavel.
ii. montantes totais gastos pela Companhia em pesquisas para desenvolvimento de novos
produtos ou servigos;
Nao aplicavel.
iii. projetos em desenvolvimento ja divulgados;
Ndo aplicavel.
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iv. montantes totais gastos pela Companhia no desenvolvimento de novos produtos ou servigos;

10.11 Comentar sobre outros fatores que influenciaram de maneira relevante o desempenho operacional
e que nao tenham sido identificados ou comentados nos demais itens desta se¢do
Nao se aplica.
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DESTINAGAO DO LUCRO LIQUIDO
(Em Reais)

1. Informar o Lucro Liquido do exercicio
O Lucro Liquido do exercicio de 2015 foi de RS 16.587.113,00.

2. Informar o montante global e o valor por agao dos dividendos, incluindo dividendos antecipados e
juros sobre capital proprio ja declarados
O montante global atribuido aos dividendos obrigatdrios relativos ao exercicio social de 2015, foi de RS
4.745.843,00 (quatro milhdes, setecentos e quarenta e cinco mil, oitocentos e quarenta e trés reais),
correspondentes a RS 0,50 por acdo ordindria e a RS 0,55 por acdo preferencial, aprovados em
Reunido do Conselho de Administracdo em 05 de novembro de 2015 e pagos no dia 22 de dezembro
de 2015;

3. Informar o percentual do Lucro Liquido do exercicio distribuido
O percentual sobre o lucro Liquido ajustado corresponde a 30,12%.

4. Informar o montante global e o valor por acdao de dividendos distribuidos com base em lucro de
exercicios anteriores
Nao se aplica.

5. Informar, deduzidos os dividendos antecipados e juros sobre capital proprio ja declarados:

a) o valor bruto de dividendo e juros sobre capital préoprio, de forma segregada, por agdo de cada
espécie e classe
N3ao se aplica.

b) a forma e o prazo de pagamento dos dividendos e juros sobre o capital préprio
Nao se aplica.

c) eventual incidéncia de atualizagdo e juros sobre dividendos e juros sobre capital préprio
N3o se aplica.

d) data da declaracdao de pagamento dos dividendos e juros sobre capital préprio considerada para
identificacdo dos Acionistas que terao direito ao seu recebimento
N3o se aplica.

6. Caso tenha havido declaracdo de dividendos ou juros sobre capital préprio com base em lucros
apurados em balangos semestrais ou em periodos menores

a) informar o montante dos dividendos ou juros sobre capital préprio ja declarados
Nao se aplica.

b) informar a data dos respectivos pagamentos
Nao se aplica.

7. Fornecer tabela comparativa indicando os valores por acdo de cada espécie e classe:
a) lucro liquido do exercicio e dos trés exercicios anteriores

ANO LUCRO LIQUIDO (RS)
2015 16.587.113,00
2014 19.926.637,00
2013 22.603.069,01
2012 22.288.217,21
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b) dividendos e juros sobre capital préprio distribuidos nos trés exercicios anteriores

DIVIDENDOS JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO
ANO PN ON PN ON
2015 (1) 0 0 0,5500 0,5000
2014 (1) 0,2200 0,2000 0,8250 0,7500
2013 (1) 0,2200 0,2000 0,8250 0,7500
2012 (1) 0,2200 0,2000 0,8250 0,7500

(1) valores unitdrios por ag@o;

8. Havendo destinagao de lucros a reserva legal:
a) identificar o montante destinado a reserva legal
O montante destinado a reserva legal em 2015, foi de R$ 829.356,00.

b) detalhar a forma de calculo da reserva legal
O célculo da Reserva Legal em 2015, correspondeu a 5% do Lucro Liquido do exercicio.

9. Caso a Companhia possua ag¢oes preferenciais com direito a dividendos fixos ou minimos:
a) descrever a forma de calculos dos dividendos fixos e minimos
Nao aplicavel.

b) informar se o Lucro do exercicio é suficiente para o pagamento integral dos dividendos fixos ou
minimos
N3o aplicavel.

c) identificar se eventual parcela ndo paga é cumulativa
N3o aplicavel.

d) identificar o valor global dos dividendos fixos ou minimos a serem pagos a cada classe de agées
preferenciais
Ndo aplicavel.

e) identificar os dividendos fixos ou minimos a serem pagos por ag¢do preferencial de cada classe
N3o aplicavel.

10. Em relagdo ao dividendo obrigatorio
a) descrever a forma de célculo prevista no Estatuto
O Estatuto prevé a distribui¢cdo de 25% do Lucro Liquido ajustado da Companhia, assegurando as agGes

preferenciais um dividendo minimo anual, ndo cumulativo, de pelo menos 10% (dez por cento) maior
do que o atribuido a cada a¢do ordinaria.

b) informar se ele esta sendo pago integralmente
Sim.

c) informar o montante eventualmente retido
N3ao se aplica.

11. Havendo retengao do dividendo obrigatério devido a situagao financeira da Companhia
N3ao se aplica.

a) informar o montante da retengdo
Nao se aplica.
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b) descrever, pormenorizadamente, a situacdo financeira da Companhia, abordando, inclusive,
aspectos relacionados a analise de liquidez, ao capital de giro e fluxos de caixa positivos
Nao se aplica.

c) justificar a retencao dos dividendos
Nao se aplica.

12. Havendo destinagao de resultado para reserva de contingéncias
Nao se aplica.

a) identificar o montante destinado a reserva
Nao se aplica.

b) identificar a perda considerada provavel e sua causa
N3o se aplica.

c) explicar porque a perda foi considerada provavel
Nao se aplica.

d) justificar a constituicdo da reserva
Nao se aplica.

13. Havendo destinacao de resultado para reserva de lucros a realizar
N3o se aplica.

a) informar o montante destinado a reserva de lucros a realizar
N3o se aplica.

b) informar a natureza dos lucros ndo-realizados que deram origem a reserva
N3o se aplica.

14. Havendo destinacao de resultado para reservas estatutarias
N3ao se aplica.

a) descrever as clausulas estatutarias que estabelecem a reserva
N3o se aplica.

b) identificar o montante destinado a reserva
Nao se aplica.

c) descrever como o montante foi calculado
N3o se aplica.

15. Havendo retengdo de lucros prevista em Or¢camento de Capital
a) identificar o montante da retengdo
Montante da retenc¢do: RS 11.683 mil.

b) fornecer cépia do Orcamento do Capital
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ORCAMENTO DE CAPITAL

ATIVO NAO CIRCULANTE

IMOBILIZADO

I - Maquinas, Equipamentos e InstalagGes RS 2.295.700,00
Il - Ferramentais RS 800.000,00
Ill - Tecnologia da Informacdo RS  371.500,00
IV - Adequacdo as Normas de Seguranga NR10 e NR12 RS 2.580.000,00
TOTAL RS 6.047.200,00

ATIVO CIRCULANTE

CAPITAL DE GIRO RS 4.964.700,00
TOTAL RS 4.964.700,00
TOTAL GERAL R$ 11.011.900,00

(ONZE MILHOES, ONZE MIL E NOVECENTOS REAIS).
Fontes préprias (Retengdo de Lucros do exercicio de 2015 e da realizacdo do Custo Atribuido).

16. Havendo destinac¢ao de resultado para a reserva de incentivos fiscais
Ndo se aplica
a) informar o montante destinado a reserva
N3o se aplica.

b) explicar a natureza da destinagdo
N3ao se aplica.
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Esclarecemos que os dados abaixo referem-se aos Membros atuais do Conselho de Administracdo e
Conselho Fiscal, que estdo a disposicdo dos Acionistas para eventual reeleicdo. O mandato do atual
Conselho de Administracdo e Conselho Fiscal vigorara até a realizacdo da Assembléia Geral Ordinaria, que
se realizara em 28 de abril de 2016. E, no caso de reelei¢do, o novo periodo do mandato sera de 28.04.2016
até a realizacdo da préxima AGO, em 2017.

12.6 Em relagao a cada um dos Administradores e membros do Conselho Fiscal do emissor, indicar em
forma de tabela:

a) nome: Flavio Snell

b) idade: 72 anos

c) profissao: engenheiro mecanico de producao

d) CPF: 024.614.558-72

e) cargo eletivo ocupado: Presidente do Conselho de Administracao
f) data da elei¢do: 28 de abril de 2016

g) data da posse: 28 de abril de 2016

h) prazo do mandato: 1 ano - até a realizagdo da proxima AGO

i) outros cargos ou fungdes exercidos no emissor: - x - x -

j) indicagdo se foi eleito pelo controlador ou ndo: sim

a) nome: Edvaldo Angelo

b) idade: 68 anos

c) profissao: engenheiro mecanico

d) CPF:154.761.039-53

e) cargo eletivo ocupado: Vice-Presidente do Conselho de Administracdo

f) data da eleigdo: 28 de abril de 2016

g) data da posse: 28 de abril de 2016

h) prazo do mandato: 1 ano - até a realizagdo da proxima AGO

i) outros cargos ou fung¢oes exercidos no emissor: Diretor Presidente que acumula as areas de vendas,
tecnologia e recursos humanos e Diretor da Subsididria Integral Metisa Florestal e Energética S.A.
i) indicagdo se foi eleito pelo controlador ou ndo: ndo

a) nome: Ricardo Teixeira Mendes

b) idade: 76 anos

c) profissao: engenheiro metalurgista

d) CPF: 008.127.228-68

e) cargo eletivo ocupado: membro do Conselho de Administracdo

f) data da eleigdo: 28 de abril de 2016

g) data da posse: 28 de abril de 2016

h) prazo do mandato: 1 ano - até a realizagdo da proxima AGO

i) outros cargos ou fungdes exercidos no emissor: presta servigos de assessoria a Diretoria do emissor
na andlise de novos negdcios, analise de cunho mercadolégico sobre produtos de interesse do
emissor, coordenagao de estudos de apoio dos interesses da Companhia junto ao Governo em suas
trés esferas administrativas e coordenacgdo de processos técnico-administrativos a serem apresentados
a 6rgaos oficiais.

j) indicagdo se foi eleito pelo controlador ou ndo: sim

a) nome: Adriana Short Soares dos Santos

b) idade: 44 anos

c) profissdo: advogada
d) CPF: 006.674.427-07
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e) cargo eletivo ocupado: membro do Conselho de Administracdo
f) data da eleigdo: 28 de abril de 2016

g) data da posse: 28 de abril de 2016

h) prazo do mandato: 1 ano - até a realizagdo da préoxima AGO

i) outros cargos ou fungdes exercidos no emissor: - x - x -

j) indicagao se foi eleito pelo controlador ou nao: sim

a) nome: Alessandra Casagrande Angelo

b) idade: 41 anos

c) profissao: administradora

d) CPF: 806.933.939-04

e) cargo eletivo ocupado: membro do Conselho de Administragdo
f) data da eleigdo: 28 de abril de 2016

g) data da posse: 28 de abril de 2016

h) prazo do mandato: 1 ano - até a realiza¢do da proxima AGO

i) outros cargos ou fungdes exercidos no emissor: - x - x -

j) indicagao se foi eleito pelo controlador ou nao: ndo

a) nome: Marcelo Massud

b) idade: 52 anos

c) profissao: administrador de empresas

d) CPF: 111.575.628-17

e) cargo eletivo ocupado: membro do Conselho de Administragdo
f) data da elei¢do: 28 de abril de 2016

g) data da posse: 28 de abril de 2016

h) prazo do mandato: 1 ano - até a realizagdo da proxima AGO

i) outros cargos ou fungdes exercidos no emissor: - x - x -

j) indicagdo se foi eleito pelo controlador ou ndo: sim

a) nome: Marcia Valéria dos Santos Rosa

b) idade: 53 anos

c) profissao: economista

d) CPF: 746.891.187-87

e) cargo eletivo ocupado: membro do Conselho de Administragdo
f) data da elei¢do: 28 de abril de 2016

g) data da posse: 28 de abril de 2016

h) prazo do mandato: 1 ano - até a realizagdo da proxima AGO

i) outros cargos ou fungGes exercidos no emissor: - x - X -

j) indicagdo se foi eleito pelo controlador ou ndo: sim

a) nome: Mario Luis Marques

b) idade: 64 anos

c) profissao: administrador

d) CPF: 567.391.178-53

e) cargo eletivo ocupado: membro do Conselho de Administracdo
f) data da eleigdo: 28 de abril de 2016

g) data da posse: 28 de abril de 2016

h) prazo do mandato: 1 ano - até a realizagdo da proxima AGO

i) outros cargos ou fungGes exercidos no emissor: - X - X -

j) indicagdo se foi eleito pelo controlador ou ndo: sim
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a) nome: Wilson Harrison Jacobsen

b) idade: 66 anos

c) profissao: advogado

d) CPF: 180.443.019-68

e) cargo eletivo ocupado: membro do Conselho de Administragdo

f) data da eleigdo: 28 de abril de 2016

g) data da posse: 28 de abril de 2016

h) prazo do mandato: 1 ano - até a realizagdo da proxima AGO

i) outros cargos ou fungdes exercidos no emissor: Diretor de RelagGes com Investidores que acumula
as areas administrativa e financeira e Superintendente da Subsididria Integral Metisa Florestal e
Energética S.A.

j) indicagdo se foi eleito pelo controlador ou ndo: ndo

a) nome: Vinicio Pedro Cemin

b) idade: 66 anos

c) profissao: economista e advogado

d) CPF: 076.486.509-91

e) cargo eletivo ocupado: Presidente do Conselho Fiscal

f) data da elei¢do: 28 de abril de 2016

g) data da posse: 28 de abril de 2016

h) prazo do mandato: 1 ano - até a realizagdo da proxima AGO
i) outros cargos ou fungGes exercidos no emissor: - x - X -

i) indicagdo se foi eleito pelo controlador ou ndo: ndo

a) nome: Ramiro Heise

b) idade: 68 anos

c) profissao: advogado

d) CPF: 003.868.989-87

e) cargo eletivo ocupado: membro do Conselho Fiscal

f) data da eleigdo: 28 de abril de 2016

g) data da posse: 28 de abril de 2016

h) prazo do mandato: 1 ano - até a realizagdo da proxima AGO
i) outros cargos ou fungdes exercidos no emissor: - x - X -

j) indicagdo se foi eleito pelo controlador ou ndo: sim

a) nome: Werner Kraus

b) idade: 79 anos

c) profissdo: corretor de seguros

d) CPF: 003.762.729-53

e) cargo eletivo ocupado: membro do Conselho Fiscal

f) data da eleigdo: 28 de abril de 2016

g) data da posse: 28 de abril de 2016

h) prazo do mandato: 1 ano - até a realizagdo da proxima AGO
i) outros cargos ou fungGes exercidos no emissor: - x - X -

j) indicagdo se foi eleito pelo controlador ou ndo: sim

a) nome: Leopoldo Francisco Raimo

b) idade: 72 anos

c) profissao: engenheiro

d) CPF: 049.384.888-68

e) cargo eletivo ocupado: membro do Conselho Fiscal
f) data da eleigdo: 28 de abril de 2016

-Fls 42 de 62 -



METISA METALURGICA TIMBOENSE S.A.
COMPANHIA ABERTA - TIMBO (SC)
MIETISA cNPJ Ne 86.375.425/0001-09 - NIRE 423.0000744-7

INSTRUCAO CVM N¢ 481 DE 17 DE DEZEMBRO DE 2009
ITENS 12.6 A 12.12 DO FORMULARIO DE REFERENCIA PARCIAL - INSTRUCAO CVM N2 480 DE 07 DE DEZEMBRO DE 2009

g) data da posse: 28 de abril de 2016

h) prazo do mandato: 1 ano - até a realizagdo da préoxima AGO
i) outros cargos ou fungdes exercidos no emissor: - x - x -

j) indicagao se foi eleito pelo controlador ou nao: nao

a) nome: Luiz Fernando Mello

b) idade: 66 anos

c) profissao: engenheiro mecanico

d) CPF: 449.336.818-72

e) cargo eletivo ocupado: membro do Conselho Fiscal

f) data da eleigdo: 28 de abril de 2016

g) data da posse: 28 de abril de 2016

h) prazo do mandato: 1 ano - até a realiza¢do da proxima AGO
i) outros cargos ou fungdes exercidos no emissor: - x - x -

j) indicagao se foi eleito pelo controlador ou nao: sim

12.7 Fornecer as informagdes mencionadas no item 12.6 em relagio aos membros dos Comités
Estatutarios, bem como dos Comités de Auditoria, de Risco, Financeiro e de Remuneragao, ainda que tais
comités ou estruturas nao sejam estatutdrios

Nao aplicavel.

12.8 Em relagao a cada um dos Administradores e membros do Conselho Fiscal, fornecer:
a) curriculo, contendo as seguintes informagdes:

i. principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:
- nome da empresa
- cargo e fungOes inerentes ao cargo
- atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram, destacando as sociedades
ou organizagbes que integram (i) o grupo econdémico do emissor, ou (ii) de sdcios com
participagao, direta ou indireta, igual ou superior a 5% de uma mesma classe ou espécie de
valores mobilidrios do emissor
ii. indicacdo de todos os cargos de administragdao que ocupe ou tenha ocupado em companhias
abertas;

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

12.8. a) Flavio Snell

a) Formacgao e Experiéncia Profissional:

a.1) Formagao:

e Engenheiro mecanico de producdo graduado pela Escola Politécnica da Universidade de Sdo Paulo
(EPUSP) em 1967;

e Cursos de extensdo universitaria em administracdo de empresas e em técnicas de geréncia e
liderangca (Management Center do Brasil — MCB — 1969);

e Curso de atualizagdo para executivos de alto nivel — Fundac¢do Getulio Vargas / RJ — 1973.

a.2) Experiéncia Profissional nos ultimos 5 (cinco) anos:

e Diretor Presidente de Partbank S.A., empresa de consultoria especializada em avaliagdo de
empresas, andlise de mercado, financgas e controles administrativos de empresas;

e Presidente do Conselho de Administragcdo da METISA S.A., empresa dedicada a producdo de
artefatos de aco, tais como ferramental para maquinas rodoviarias, ferramentas para maquinas e
implementos agricolas, laminas paras corte de pedras e acessodrios ferroviarios.
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a.3) Cargos de Administragao em Companhias Abertas
o METISA Metalurgica Timboense S.A.:
- Presidente do Conselho de Administracdao desde maio de 2002.

b) descricdo de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os 5 ultimos anos:
i. qualquer condenacao criminal: Nenhuma
ii. qualquer condenagdo em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas: Nenhuma
iii. principais qualquer condenagdo transitada e julgado, na esfera judicial ou administrativa, que
o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de uma atividade profissional ou comercial
qualquer: Nenhuma

12.8.a) Edvaldo Angelo

a) Formacao e Experiéncia Profissional:

a.1) Formagao:

e Engenheiro mecanico formado na Universidade do Estado de Santa Catarina - UDESC

a.2) Experiéncia Profissional nos ultimos 5 (cinco) anos:

e Diretor Presidente da Metisa Metalurgica Timboense S.A. desde abril de 1989.

e Vice Presidente do Conselho de Administracdo da METISA Metallirgica Timboense S.A., empresa
dedicada a producdo de artefatos de aco, tais como ferramental para maquinas rodoviarias,
ferramentas para maquinas e implementos agricolas, laminas paras corte de pedras e acessorios
ferroviarios.

e Diretor da Metisa Florestal e Energética S.A.,, empresa dedicada ao florestamento e
reflorestamento de arvores exdticas - pinnus e eucaliptus.

e Conselheiro da MUELLER Eletrodomésticos S.A., empresa fabricante de maquinas de lavar roupa,
fogbes e motores elétricos.

e Presidente do Sindicato das Industrias Metalurgicas, Mecanicas e do Material Elétrico de Timbé -
SIMMIET.

e Diretor da Federagao das Industrias do Estado de Santa Catarina - FIESC.

a.3) Cargos de Administracdo em Companhias Abertas
e  METISA Metalurgica Timboense S.A.:
— Diretor Presidente da METISA Metalurgica Timboense S.A. desde abril de 1989.

b) descri¢do de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os 5 ultimos anos:
i. qualquer condenacao criminal: Nenhuma
ii. qualquer condenagdao em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas: Nenhuma
iii. principais qualquer condenagao transitada e julgado, na esfera judicial ou administrativa, que
o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de uma atividade profissional ou comercial
qualquer: Nenhuma

12.8.3) Ricardo Teixeira Mendes

a) Formagao e Experiéncia Profissional:

a.1) Formagao:

e Engenheiro metalurgista graduado pela Escola Politécnica da Universidade de S3o Paulo (EPUSP)
em 1962;

e Curso de Engenharia Econdmica, ministrado pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro
(PUC - Rio de Janeiro) em 1982.

a.2) Experiéncia Profissional nos ultimos 5 (cinco) anos:
e Diretor Vice-Presidente da Partbank S.A.,-empresa de consultoria especializada em avaliacdo de
empresas, andlise de mercado, financgas e controles administrativos de empresas;
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e Entre os diversos servicos de consultoria prestados nos ultimos 5 (cinco) anos, destacam-se:

— Metal Data Il Geologia e Mineragdo Ltda. — Estudo sobre a oferta e condicbes em que é
oferecido o transporte ferroviario de minério de ferro oriundo do Estado de Minas Gerais a
portos capazes de receber navios “cape size”. O estudo incluiu andlise do arcabouco
institucional que norteia as concessdes. Trabalho entregue em dezembro de 2005.

— Metal Data Il Geologia e Mineragdao Ltda. — Andlise dos portos existentes e potenciais,
acessiveis por meio de transporte adequado, capazes de manusear, estocar e embarcar minério
de ferro em quantidades compativeis com projeto de minerac¢do voltado para exportagdo, com
minas na regido do Quadrilatero Ferrifero de Minas Gerais e/ou adjacéncias. Esta analise incluiu
o exame dos aspectos institucionais relativos a terminais arrendados e terminais privativos,
com énfase na questdo das obrigacGes dos concessiondrios.

— Metal Data S.A. — Transporte Ferrovidario de Minério de Ferro. Examina a existéncia e
capacidade de transporte de minério de ferro no Brasil, considerando as ocorréncias
conhecidas nos Estados de Minas Gerais, Bahia, Piaui e Pard. Inclui analise da possibilidade de
transporte hidroviario. Trabalho entregue em setembro de 2007.

— Sindicato Nacional da Industria de Trefilagdo e Laminagdo de Metais Ferrosos — SICETEL —
Estudo em que foi demonstrado que a concessdo do regime especial de drawback a importacao
de laminas de corte de pedras ndo atende as exigéncias da legislacdo a respeito, é de impossivel
fiscalizacdo e resulta em situacdo que se caracteriza como de concorréncia desleal ao produto
nacional. Trabalho entregue em maio de 2007.

— Sindicato Nacional da Industria de Trefilagdo e Laminag¢dao de Metais Ferrosos — SICETEL —
Preparacdo da base técnica do pedido a Secretaria de Comércio Exterior — SECEX de
prorrogacao da imposi¢do de direitos antidumping as exporta¢des de laminas de corte de pedra
da Itdlia para o Brasil. O trabalho foi executado no correr do 12 semestre de 2008 e a peticao foi
protocolada na SECEX em 15 de julho de 2008. Trabalho desenvolvido durante o 12 semestre de
2008.

— Sindicato Nacional da Industria de Trefilagio e Laminagdo de Metais Ferrosos — SICETEL —
Nova versdo do estudo em que se demonstra a inaplicabilidade do regime de drawback as
importacdes de Laminas para Corte de Pedras (LCP), conduzida sob novo enfoque e adicdo de
novas analises. Trabalho entregue em margo de 2009.

— Sindicato Nacional da Industria de Trefilagdo e Lamina¢do de Metais Ferrosos — SICETEL —
Preparacdo da base técnica do pedido a Secretaria de Comércio Exterior — SECEX de pedido de
abertura de investigacdo de dumping, prejuizo a industria nacional e relagdo causal entre
ambos, das exportacGes de laminas para corte de pedras provenientes da Italia e da China. O
processo foi protocolado na SECEX em 27 de novembro de 2008. O estudo foi desenvolvido no
decorrer do segundo semestre de 2008.

— Associacdo Brasileira de Fundigao — ABIFA — Estudo em que foi demonstrado que o regime
especial de drawback ndo se aplica a importacdo de granalha de corte, cujo objetivo foi instruir
processo conduzido pelo cliente no sentido de obstar tais importacées que tém prejudicado os
produtores nacionais. Estudo entregue em janeiro de 2010, desenvolvido a partir de novembro
de 2009.

— METISA - Estudos de Mercado — Andlises dos mercados de produtos fabricados por METISA,
tais como ferramentas de penetracdo no solo, ferramentas para mdquinas e implementos
agricolas e laminas para corte de pedra, contemplando a identificagdo e acompanhamento de
indicadores de demanda, precos de produtos concorrentes importados, precos de matéria-
prima utilizadas pelo emissor e por seus concorrentes. Esses estudos sao revistos e atualizados
sempre que as condi¢cdes de mercado o recomendam.
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a.3) Cargos de Administragao em Companhias Abertas
e Acos Anhangliera S.A.:
— Diretor de Planejamento, cargo exercido entre abril de 1977 a 28 de fevereiro de 1982;
e Companhia Auxiliar de Empresas de Mineracao — CAEMI:
— Diretor de Planejamento da subsidiaria integral Maud Servicos, a quem incumbia
desenvolver todo o trabalho de “holding” da CAEMI. Cargo exercido entre 1 de marco de
1982 a 30 de abril de 1986;
e Cia. Progresso Industrial do Brasil — Fabrica Bangu:
— Membro do Conselho de Administracdo entre 26 de abril de 1988 e 29 de abril de 1989;
— Diretor Superintendente entre 01 de maio de 1989 e 22 de janeiro de 1990.
e Pérsico Pizzamiglio S.A.:
— Membro do Conselho de Administracdo entre 28 de abril de 1989 e 30 de abril de 1997;
e Gazola Industria Metallgica S.A.:
— Membro do Conselho de Administracdo entre maio de 1992 e junho de 2003;
e Jaragua Fabril S.A.:
— Membro do Conselho de Administragdo entre abril de 1991e abril de 1996;
e Motoradio S.A.:
— Membro do Conselho de Administra¢do entre maio de 1989 e 27 de janeiro de 1994;
e METISA — Metalugica Timboense S.A.:
— Membro do Conselho de Administra¢do desde 12 de julho de 1988;

b) descri¢do de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os 5 tltimos anos:
i. qualquer condenacao criminal: Nenhuma
ii. qualquer condenagdo em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas: Nenhuma
iii. principais qualquer condenagao transitada e julgado, na esfera judicial ou administrativa, que
o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de uma atividade profissional ou comercial
qualquer: Nenhuma

12.8.a) Adriana Short Soares dos Santos

a) Formacgdo e Experiéncia Profissional:

a.1) Formagao:

e Advogada formada pela Pontificia Universidade Catélica do Rio de Janeiro — PUC — RJ, em 1996.

a.2) Experiéncia Profissional nos ultimos 5 (cinco) anos:
e Banco Liberal S.A.:
— Assessora do Superintendente Financeiro no que tange ao controle de gestdao de recursos
de tesouraria, entre 1991 e 1994;
e Banco Nacional S.A.:
— Atuou na area de cobranca de créditos, fazendo o acompanhamento de processos junto a
escritorios terceirizados, entre 1994 e 1995;
e C(Cleverson Advogados Associados:
— Atuou na esfera do Direito Comercial, principalmente em cobrangas, entre 1995 e 1996.

a.3) Cargos de administragdo em companhias abertas:
e METISA — Metallrgica Timboense S.A:
— Membro do Conselho de Administracdao desde maio de 2006.

b) descri¢do de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os 5 ultimos anos:
i. qualquer condenacao criminal: Nenhuma
ii. qualquer condenagdao em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas: Nenhuma
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iii. principais qualquer condenagao transitada e julgado, na esfera judicial ou administrativa, que
o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de uma atividade profissional ou comercial
qualquer: Nenhuma

12.8.a) Alessandra Casagrande Angelo
a) Formagdo e Experiéncia Profissional:
a.1) Formagao: Graduada em Administracdo de Empresas pela Universidade Regional de Blumenau —
FURB;

a.2.) Experiéncia Profissional nos tltimos 5 anos:
e Sécia Administradora da empresa Eletromeca Metalurgica Casagrande Ltda
Timbé (SC)
Periodo: 1998 até a presente data
Atividade da empresa: metalurgica

a.3) Cargos de administragdo em companhias abertas:
N3o aplicavel.

b) descricdo de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os 5 ultimos anos:
i. qualquer condenacao criminal: Nenhuma
ii. qualquer condenagdo em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas: Nenhuma
iii. principais qualquer condenagao transitada e julgado, na esfera judicial ou administrativa, que
o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de uma atividade profissional ou comercial
qualquer: Nenhuma

12.8.a) Marcelo Massud

a) Formacgdo e Experiéncia Profissional:

a.1) Formagao:
e Administracdo de Empresas pela Faculdade de Administracdo de Empresas Luzwell, em 1989;
e MBA em Finangas pelo Instituto Brasileiro de Mercado de Capitais - IBMEC, em 1997.

a.2.) Experiéncia Profissional nos tltimos 5 (cinco) anos:
e GLUJ Hotéis Ltda.:
— Assessor da Diretoria, desde 1994. A empresa possui e explora hotel com instala¢des na
Ilha de Itacurugd, no litoral do Rio de Janeiro.

a.3) Cargos de administracdo em companhias abertas:
e METISA Metalurgica Timboense S.A:
— Membro do Conselho de Administracao.

b) descri¢do de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os 5 ultimos anos:
i. qualquer condenacao criminal: Nenhuma
ii. qualquer condenagao em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas: Nenhuma
iii. principais qualquer condenacao transitada e julgado, na esfera judicial ou administrativa, que
o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de uma atividade profissional ou comercial
qualquer: Nenhuma

12.8.a) Mércia Valéria dos Santos Rosa
a) Formagdo e Experiéncia Profissional:
a.1) Formagao:
e Economista formada pela Faculdade Candido Mendes, em 1988;
e MBA em Finangas pelo Instituto Brasileiro de Mercado de Capitais — IBMEC, em 1987.

-Fls 47 de 62 -



METISA METALURGICA TIMBOENSE S.A.
COMPANHIA ABERTA - TIMBO (SC)
MIETISA cNPJ Ne 86.375.425/0001-09 - NIRE 423.0000744-7

INSTRUCAO CVM N2 481 DE 17 DE DEZEMBRO DE 2009
ITENS 12.6 A 12.12 DO FORMULARIO DE REFERENCIA PARCIAL - INSTRUGAO CVM N2 480 DE 07 DE DEZEMBRO DE 2009

a.2.) Experiéncia Profissional nos ultimos 5 (cinco) anos:
e Partbank S.A.:
— Gerente do Departamento Técnico da Partbank S.A., empresa de consultoria especializada
em analise do mercado de capitais e em avaliacdo de empresas, andlise de mercado,
finangas e controles administrativos de empresas, entre 1990 e 2004;
e Elite CCVM Ltda.:
— Consultora da Elite CCVM para assuntos relacionados ao mercado de capitais, desde 2004.

a.3) Cargos de administra¢do em companhias abertas:
e METISA Metalurgica Timboense S.A:
— Membro do Conselho de Administra¢do desde 11 de setembro de 1990;
e Gazola S.A Industria Metalurgica:
— Membro do Conselho de Administracdo em 1996 e 1997.

b) descricdo de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os 5 ultimos anos:
i. qualquer condenacao criminal: Nenhuma
ii. qualquer condenagdo em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas: Nenhuma
iii. principais qualquer condenagao transitada e julgado, na esfera judicial ou administrativa, que
o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de uma atividade profissional ou comercial
qualquer: Nenhuma

12.8.a) Mério Luis Marques
a) Formagao e Experiéncia Profissional:
a.1) Formagao:
e Curso médio completo, feito no Colégio Arquidiocesano de Sdo Paulo — concluido em 1969;
e Curso de arquitetura incompleto, na Fundag¢do Vale Paraibano de Ensino, freqlientado em 1972
e 1973.

a.2.) Experiéncia Profissional nos ultimos 5 (cinco) anos:
e Caraibas S.A. Agropecuaria, Industria e Comércio
— Diretor Presidente e Presidente do Conselho de Administragdo. Atividade da Empresa:
criagcdo de gado bovino para corte.

a.3) Cargos de administragdo em companhias abertas:
e METISA Metalurgica Timboense S.A:
— Membro do Conselho de Administrac¢ao.

b) descri¢do de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os 5 ultimos anos:
i. qualquer condenacao criminal: Nenhuma
ii. qualquer condenagdao em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas: Nenhuma
iii. principais qualquer condenagao transitada e julgado, na esfera judicial ou administrativa, que
o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de uma atividade profissional ou comercial
qualquer: Nenhuma

12.8.a) Wilson Harrison Jacobsen
b) Formacao e Experiéncia Profissional:
a.1) Formagao:
e Advogado formado pela Universidade Federal de Santa Catarina - UFSC, concluido em 1975;

a.2.) Experiéncia Profissional nos ultimos 5 (cinco) anos:
— Diretor de Relagdes com Investidores da METISA Metaldrgica Timboense S.A., empresa
dedicada a producdo de artefatos de aco, tais como ferramental para maquinas rodoviarias,
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ferramentas para maquinas e implementos agricolas, ldminas paras corte de pedras e
acessdrios ferroviarios.

— Diretor Superintendente da Metisa Florestal e Energética S.A., empresa dedicada ao
florestamento e reflorestamento de arvores exdticas - pinnus e eucaliptus.

a.3) Cargos de administragdo em companhias abertas:
e METISA Metalurgica Timboense S.A:
— Membro do Conselho de Administracdo desde abril de 2007.

b) descricdo de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os 5 ultimos anos:
i. qualquer condenacao criminal: Nenhuma
ii. qualquer condenagcdo em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas: Nenhuma
iii. principais qualquer condenagao transitada e julgado, na esfera judicial ou administrativa, que
o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de uma atividade profissional ou comercial
qualquer: Nenhuma

CONSELHO FISCAL

12.8.a) Leopoldo Francisco Raimo

a) Formacgdo e Experiéncia Profissional:
a.1) Formagao:
Engenheiro mecanico de producao

a.2.) Experiéncia Profissional nos tltimos 5 anos:
e  GTS Brasil Consultores Associados (SP)
Consultor
Periodo: 2010 até a presente data
e FGT Representacdo e Consultoria em Informatica (SP)
Sécio Diretor
Periodo: 1986 - 2010.

a.3) Cargos de administragdo em companhias abertas:
N3ao aplicavel.

b) descri¢do de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os 5 ultimos anos:
i. qualquer condenacao criminal: Nenhuma
ii. qualquer condenagao em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas: Nenhuma
iii. principais qualquer condenacao transitada e julgado, na esfera judicial ou administrativa, que
o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de uma atividade profissional ou comercial
qualquer: Nenhuma

12.8.3) Luiz Fernando Mello

a) Formacgdo e Experiéncia Profissional:

a.1) Formagao:

e Engenheiro Mecanico graduado pela Faculdade de Engenharia Industrial de Sdo Paulo (FEIl), em
1971;

e Administrador de Empresas graduado pela Universidade Mackenzie, em 1977.

a.2) Experiéncia Profissional nos ultimos 5 anos:
e Auto Posto Nardotal:
— Sécio Administrador de auto posto de combustivel, atividade desenvolvida entre 2003 e agosto
de 2008;
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e Faculdade de Economia e Administragao da USP:

— Professor no curso de extensdao em administracdo (MBA) em Logistica, cabendo-lhe ministrar
aulas sobre a interacdo entre a Logistica e a Engenharia de Produto nas empresas. Atividade
desenvolvida em 2006;

e Caraibas S.A. Agropecudria, Industria e Comércio:

— Membro do Conselho de Administracdo, desde 2009;

— Consultor — Presta assessoria técnico-operacional, envolvendo questdes relativas a operagdo e
manutenc¢do dos equipamentos mecanicos e relativas a operac¢do da fazenda — conservagao do
patrimonio, manejo do gado e administracdo. Atividade desenvolvida desde meados de 2008;

e CAFENOEL — Cooperativa dos Cafeicultores da Zona de S3o Manuel:

— Membro do Conselho Fiscal, desde maio de 2009.

a.3) Cargos de Administragao em Companhias Abertas:
o METISA Metallrgica Timboense S.A.
— Membro do Conselho Fiscal, eleito sucessivamente em abril de 2007, abril de 2008 e abril de
2009.

a.4) Experiéncia Profissional entre 1980 e 2000:

Por sua relevancia, apresenta-se a experiéncia profissional de Luiz Fernando Mello entre 1974 e 2000,
em atividades ligadas a industria automobilistica.

e Chrysler Corporation do Brasil

— Engenheiro da Engenharia de Produto, entre julho de 1974 e setembro de 1976;

— Supervisor dos departamentos de Seguranga e Engenharia de Chassis, da Diretoria de
Engenharia de Produto, entre outubro de 1976 e dezembro de 1978;

e Volkswagen Caminhdes

— Supervisor do departamento de Engenharia de Chassis, afeto a Diretoria de Engenharia de
Produto, entre novembro de 1980 e dezembro de 1986;

— Supervisor do departamento de Controle de Programas da Engenharia do Produto, entre
janeiro de 1987 e abril de 1987;

e Autolatina Brasil S.A. — Operac¢des de Caminhdes e Onibus

— Supervisor do departamento de Engenharia Residente da Fabrica de Sdo Bernardo do Campo,
da Diretoria de Desenvolvimento de Produto, entre maio de 1987 e abril de 1989;

— Supervisor do departamento de Coordenagdo de Programas e Orgamento da Diretoria de
Desenvolvimento do Produto, entre maio de 1989 e abril de 1995;

— Entre dezembro de 1991 e agosto de 1992, exerceu interinamente as funcdes de gerente do
Departamento de Administracdo da Engenharia do Produto, da Diretoria de Desenvolvimento
do Produto;

e Volkswagen do Brasil S.A. — Operacdes de Caminhdes e Onibus

— Gerente do Departamento de Engenharia do Cliente, afeto a Diretoria de Pesquisa e

Desenvolvimento, entre dezembro de 1994 e janeiro de 1999;

b) descri¢do de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os 5 tltimos anos:
i. qualquer condenacao criminal: Nenhuma
ii. qualquer condena¢ao em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas: Nenhuma
iii. principais qualquer condenagao transitada e julgado, na esfera judicial ou administrativa, que
o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de uma atividade profissional ou comercial
qualquer: Nenhuma

12.8.a) Ramiro Heise
a) Formagdo e Experiéncia Profissional:
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a.1) Formagao:
e Advogado formado na Faculdade de Direito de Itajai (hoje UNIVALI - Universidade do Vale do
Itajai);
e Pds Graduacado, nivel especializagdo, PUC - S3o Paulo.

a.2) Experiéncia Profissional nos ultimos 5 anos:
e HEISE & DOBNER Advogados Associados
— Sécio;
a.3) Cargos de administra¢dao em companhias abertas:
e METISA Metalurgica Timboense S.A:
— Membro do Conselho Fiscal desde 2002;

b) descri¢do de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os 5 ultimos anos:
i. qualquer condenacao criminal: Nenhuma
ii. qualquer condenagdao em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas: Nenhuma
iii. principais qualquer condenagdo transitada e julgado, na esfera judicial ou administrativa, que
o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de uma atividade profissional ou comercial
qualquer: Nenhuma

12.8.a) Vinicio Pedro Cemin
a) Formagdo e Experiéncia Profissional:
a.1) Formagao:
e Economista formado pela Universidade de Blumenau - FURB, ano de 1974.
e Advogado formado pela Universidade do Vale do Itajai UNIVALI, ano de 2004.

a.2.) Experiéncia Profissional nos ultimos 5 (cinco) anos:

ESCOPEL Contabilidade LTDA

RABER Industria e Comércio de Polimeros LTDA

CEMIN Consultoria e Projetos Econdmicos LTDA

ENERMECO LTDA

Exerceu cargo de administrador, diretor, procurador e em determinadas situacdes, como
responsavel técnico profissional.

a.3) Cargos de administracdo em companhias abertas:
e METISA Metalurgica Timboense S.A:
— Membro do Conselho Fiscal desde 1988;

b) descri¢do de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os 5 tltimos anos:
i. qualquer condenacao criminal: Nenhuma
ii. qualquer condenacao em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas: Nenhuma
iii. principais qualquer condenacao transitada e julgado, na esfera judicial ou administrativa, que
o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de uma atividade profissional ou comercial
qualquer: Nenhuma

12.8.a) Werner Kraus

a) Formagdo e Experiéncia Profissional:

a.1) Formagao:
e Técnico em Contabilidade - Colégio Santo Antdnio, Blumenau 1969;
e Pds Graduacado, nivel especializagdo, PUC - S3o Paulo.

a.2.) Experiéncia Profissional nos ultimos 5 (cinco) anos:
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e WK Corretora de Seguros LTDA

— Sécio;
a.3) Cargos de administragdo em companhias abertas:

e METISA Metalurgica Timboense S.A:
— Membro do Conselho Fiscal desde abril 2002;
— Foi membro do Conselho de Administracdo no periodo de 1992 a 2002;

e Empresa Industrial Garcia (atualmente COTEMINAS):
— Supervisor da d4rea administrativa, depdsito, expedicdo, seguros, transportes e

faturamento, 1970/1973;

b) descri¢do de qualquer dos seguintes eventos que tenham ocorrido durante os 5 tltimos anos:
i. qualquer condenacao criminal: Nenhuma
ii. qualquer condenagdao em processo administrativo da CVM e as penas aplicadas: Nenhuma
iii. principais qualquer condenagdo transitada e julgado, na esfera judicial ou administrativa, que
o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de uma atividade profissional ou comercial
qualquer: Nenhuma

12.9 Informar a existéncia de relagdao conjugal, uniao estavel ou parentesco até segundo grau entre:
a) administradores do emissor
Conselho de Administracdo
O Conselheiro de Administragdo, Marcelo Massud, é sobrinho do Presidente do Conselho de
Administracdo, Flavio Snell, e do Diretor Executivo, Amin Omar Massud.
A Conselheira de Administracdo, Alessandra Casagrande Angelo, é filha do Vice-Presidente do
Conselho de Administragdo e Diretor Presidente, Edvaldo Angelo.

b) (i) administradores do emissor e (ii) administradores de controladas, diretas ou indiretas, do
emissor

Conselho de Administracao

O Vice-Presidente do Conselho de Administracdo, Edvaldo Angelo, é Diretor da Subsididria Integral
Metisa Florestal e Energética S.A.

O Conselheiro de Administracdo, Wilson Harrison Jacobsen, é Superintendente da Subsidiaria Integral
Metisa Florestal e Energética S.A.

c) (i) administradores do emissor ou de suas controladas, diretas ou indiretas e (ii) controladores
diretos ou indiretos do emissor

Conselho de Administracao

O Controlador do emissor, Flavio Snell, é tio do Conselheiro de Administracdao Marcelo Massud.

d) (i) administradores do emissor e (ii) administradores das sociedades controladoras diretas e
indiretas do emissor

Conselho de Administracao

O Presidente do Conselho de Administra¢do, Flavio Snell, é Diretor Presidente da PARTBANK S.A.,,
proprietdria de 23,7% das ag¢des ordindrias do emissor;

O Conselheiro de Administracao, Ricardo Teixeira Mendes, é Diretor Vice-Presidente da PARTBANK
S.A..

12.10 Informar sobre as relagées de subordinagdo, prestacdo de servigos ou controle mantidas, nos 3
ultimos exercicios sociais, entre administradores do emissor e:
a) sociedade controlada, direta ou indiretamente, pelo emissor
O Conselheiro de Administracdo, Wilson Harrison Jacobsen, é Superintendente da Subsidiaria Integral
do emissor, Metisa Florestal e Energética S.A..
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O Vice-Presidente do Conselho de Administracdo, Edvaldo Angelo, é Diretor da Subsididria Integral do
emissor, Metisa Florestal e Energética S.A..

b) controlador direto ou indireto do emissor

O Controlador do emissor, Fldvio Snell, é Diretor Presidente da PARTBANK S.A. e o Conselheiro de
Administracdo, Ricardo Teixeira Mendes, é Diretor Vice-Presidente da PARTBANK S.A..

O Conselheiro de Administracdo Mario Luis Marques é Diretor da CARAIBAS S.A. Agropecudria,
Industria e Comércio, cujo Acionista Controlador é o Controlador do emissor.

A Conselheira de Administracdo Marcia Valéria dos Santos Rosa presta servicos de consultoria sobre
mercado de capitais a ELITE CCVM.

O Conselheiro Fiscal Luiz Fernando Mello, presta servicos de consultoria @ CARAIBAS S.A. Agropecuéria,
IndUstria e Comércio.

c) caso seja relevante, fornecer, cliente, devedor ou credor do emissor, de sua controlada ou
controladora ou controladas de alguma dessas pessoas
N3ao se aplica

12.11 Descrever as disposi¢coes de quaisquer acordos, inclusive apdlices de seguro, que prevejam o
pagamento ou o reembolso de despesas suportadas pelos Administradores, decorrentes de reparagdo de
danos causados a terceiros ou ao emissor, de penalidades impostas por agentes estatais, ou de acordos
com o objetivo de encerrar processos administrativos ou judiciais, em virtude do exercicio de suas
fungdes

N3o se aplica

12.12 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes

N3o se aplica
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13. Remuneragao dos Administradores

13.1 Descrever a politica ou pratica de remuneracdo do conselho de administragdo, da diretoria
estatutaria e ndo estatutaria, do conselho fiscal, dos comités estatutarios e dos comités de auditoria, de
risco, financeiro e de remuneragao, abordando os seguintes aspectos :
a) objetivos da politica ou pratica de remuneragao
A pratica da Companhia objetiva oferecer a seus Administradores uma remuneragao equivalente a
praticada no mercado, tendo em conta suas responsabilidades, o tempo dedicado a suas fungoes, e
sua competéncia e reputacao profissional.

b) composi¢ao da remuneragao, indicando:
i. descricdo dos elementos da remuneragdo e os objetivos de cada um deles
Os elementos da remuneragdo sdo: honordrios fixos dentro do limite maximo, definido pela
Assembléia Geral Ordindria que no caso do emissor esta proposto, em no maximo até 2,5% da
Receita Bruta Operacional, aprovados anualmente, e posteriormente, fixados individualmente, pelo
Conselho de Administracdo a cada membro; remuneragdo varidavel - participacdo nos lucros,
dependendo do resultado do exercicio, limitado, segundo o Estatuto Social da Companhia e
conforme o Artigo 1522 da Lei N2 6.404/1976, a 10% do Lucro Liquido.
A Companhia, em decorréncia destes critérios de remuneracdo, objetiva a retribuicdo pelos
servigos prestados levando em consideragao as responsabilidades do cargo, o tempo dedicado as
suas fung¢bes, competéncia e reputagdo profissional e o valor dos servicos no mercado e o
reconhecimento pelos resultados atingidos.
ii. qual a proporgao de cada elemento na remuneragao total

2014 (%) 2015 (%) 2016 (%)
Honorarios 67,2 68,1 100
Participagao nos Lucros 32,8 31,9 -

Observacdes:

a) tendo em vista que a participagéo nos lucros possui como base o Lucro Liquido do Exercicio, para o ano de 2016, néo
temos como estimar esse percentual. Para o exercicio de 2015, o percentual de 31,9% demonstrado na tabela acima
refere-se a proposta que serd ratificada ou ndo na Assembléia Geral Ordindria e Extraordindria que realizar-se-é em 27
de abril de 2016.

b) Referente ao exercicio de 2016, a Companhia efetuou uma previsGo somente da parte fixa da remuneragdo dos
Administradores, porquanto, nGo possuimos uma estimativa declarada de resultados para o corrente ano.

iii. metodologia de calculo e de reajuste de cada um dos elementos da remuneragdo

Os honorarios sdo definidos anualmente apds a realizacdo da Assembléia Geral Ordinaria, pelo
Conselho de Administracdo, e sdo baseados em praticas de mercado.

iv. razdes que justificam a composi¢ao da remuneragao

A remunerac¢do da Companhia para seus Administradores, conforme ja assinalado, é baseada em
praticas de mercado e em consonancia com os objetivos da Companbhia.

c) principais indicadores de desempenho que sdo levados em consideragao na determinagio de cada
elemento da remuneragao

O indicador de desempenho levado em consideracdo na determinacdo da remuneracao variavel dos
Administradores é o Lucro Liquido do exercicio.

d) como a remuneracgdo é estruturada para refletir a evolugdo dos indicadores de desempenho

A remunerac¢do dos Administradores é dividida entre uma parte fixa, correspondente ao Pro Labore e
uma parcela variadvel proporcional ao Lucro Liquido obtido. A maior ou menor participacdo da
remuneragao variavel, observado o limite legal, reflete o indicador de desempenho da Administragdo
do emissor — o Lucro Liquido, objetivo final de uma sociedade de carater empresarial.
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e) como a politica ou pratica de remuneracgdo se alinha aos interesses do emissor de curto, médio e
longo prazo

A politica da Companhia leva em consideragao, conforme ja mencionado, as responsabilidades de cada
Administrador, o tempo dedicado a suas fung¢bes, sua competéncia e reputagdo profissional,
remuneracao de seus servicos no mercado e os interesses dos Acionistas do emissor.

f) existéncia de remuneragao suportada por subsididrias, controladas ou controladoras diretos ou
indiretos

Uma subsidiaria integral da Companhia remunera a titulo de honorarios fixos, 2 (dois) Diretores do
emissor. Os valores da remuneragdo representaram no exercicio de 2015 um total de RS 64.400,00.

g) existéncia de qualquer remuneragdo ou beneficio vinculado a ocorréncia de determinado evento
societdrio, tal como a alienagdo do controle societario do emissor.

Nao aplicavel.

13.2 Em relagdo a remuneragdo reconhecida no resultado dos trés tltimos exercicios sociais e a prevista
para o exercicio social corrente do conselho de administracdo, da diretoria estatutaria e do conselho
fiscal, elaborar tabela com o seguinte conteudo:

ORGAO

2016 (RS mil)

CONSELHO DE
ADMINISTRACAO

DIRETORIA
ESTATUTARIA

CONSELHO
FISCAL

TOTAL

Nidmero de Membros

9

3

5

17

Remuneragdo segregada em:

- Remuneragdo Fixa Anual (a)

2.581

2.135

329

5.045

Saldrios ou Pro Labore

2.581

2.135

329

5.045

Beneficios diretos ou indiretos

Participagdes em Comités

- Remuneragédo Variavel

Bonus

Participagdo nos Resultados

Participagdes em Reunides

Comissdes

Beneficios pds emprego

Benef. pela cessagdo do exercicio do cargo

Remuneragao baseada em agdes

TOTAL

2.581

2.135

329

5.045

Observacgdes:

a) foram mantidos os mesmos valores pagos a titulo de remuneragdo fixa em 2015.

b) a participagdo nos lucros, ndo foi possivel mensurar, no entanto, deverd ser limitada ao total do montante fixo,

conforme a Legislagdo vigente.

2015 (RS mil)
ORGAO CONSELHO DE DIRETORIA CONSELHO
ADMINISTRACAO ESTATUTARIA FISCAL TOTAL
Numero de Membros 9 3 5 17
Remuneragdo segregada em:

- Remuneragdo Fixa Anual (a) 2.581 2.135 329 5.045
Saldrios ou Pro Labore 2.581 2.135 329 5045
Beneficios diretos ou indiretos
ParticipagGes em Comités

- Remuneragédo Variavel 1.138 1.072 - 2.210
Bonus
Participagdo nos Resultados 1.138 1.072 - 2.210
Participacdes em Reunides
Comissbes
Beneficios pds emprego
Benef. pela cessagdo do exercicio do cargo
Remuneragdo baseada em agdes

TOTAL 3.719 3.207 329 7.255
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ORGAO 2014 (RS mil)
CONSELHO DE DIRETORIA CONSELHO
ADMINISTRACAO ESTATUTARIA FISCAL TOTAL
NiUmero de Membros 9 3 5 17
Remunerac3o segregada em:
- Remuneragéo Fixa Anual (a) 3.013 2.130 302 5.445
Saldrios ou Pro Labore 3.013 2.130 302 5.445

Beneficios diretos ou indiretos
ParticipagGes em Comités

- Remuneragdo Variavel 1.293 1.218 - 2.511
Bbnus
Participagdo nos Resultados 1.293 1.218 - 2.511
Participagdes em Reunides
Comissdes

Beneficios pds emprego
Benef. pela cessagdo do exercicio do cargo
Remuneragao baseada em agdes

TOTAL 4.306 3.348 302 7.956

13.3 Em relagdo a remuneragao varidvel dos trés ultimos exercicios sociais e a prevista para o exercicio
social corrente do conselho de administracdo, da diretoria estatutdria e do conselho fiscal, elaborar
tabela com o seguinte contetdo:

2016 (RS mil)

ORGAO CONSELHO DE DIRETORIA CONSELHO TOTAL
ADMINISTRACAO ESTATUTARIA FISCAL
Nidmero de Membros 9 3 5 17
Em relagdo ao bonus: - - - -
Valor minimo previsto no plano de remuneragéo - - - -
Valor maximo previsto no plano de remuneragdo - - - -
Valor previsto no plano de remuneragdo, caso as - - - -
metas sejam atingidas
Valor efetivamente reconhecido no resultado - - - -
Em relagdo a participagdo nos resultados: (1) (1) (2) -
Valor minimo previsto no plano de remuneragéo - - - -
Valor maximo previsto no plano de remuneragdo - - - -
Valor previsto no plano de remuneragdo, caso as - - - -
metas sejam atingidas
Valor efetivamente reconhecido no resultado - - - -
2015 (RS mil)
ORGAO CONSELHO DE DIRETORIA CONSELHO TOTAL
ADMINISTRACAO ESTATUTARIA FISCAL
Numero de Membros 9 3 5 17

Em relagdo ao bonus: - - - -
Valor minimo previsto no plano de remuneragédo - - - -
Valor maximo previsto no plano de remuneragdo - - - -
Valor previsto no plano de remuneragdo, caso as - - - -
metas sejam atingidas
Valor efetivamente reconhecido no resultado - - - -

Em relagdo a participagdo nos resultados: 1.138 1.072 - 2.210
Valor minimo previsto no plano de remuneragédo - - - -
Valor maximo previsto no plano de remuneragdo - - - -
Valor previsto no plano de remuneragdo, caso as - - - -
metas sejam atingidas
Valor efetivamente reconhecido no resultado - - - -

2014 (RS mil)

ORGAO CONSELHO DE DIRETORIA CONSELHO TOTAL
ADMINISTRAGAO ESTATUTARIA FISCAL
Numero de Membros 9 3 5 17

Em relagdo ao bonus: - - - -
Valor minimo previsto no plano de remuneragao - - - B
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Valor maximo previsto no plano de remuneragdo - - - -
Valor previsto no plano de remuneragdo, caso as - - - -
metas sejam atingidas
Valor efetivamente reconhecido no resultado - - - -

Em relagdo a participagdo nos resultados:
Valor minimo previsto no plano de remuneragdo
Valor maximo previsto no plano de remuneragdo - - - -

Valor previsto no plano de remuneragdo, caso as - - - -
metas sejam atingidas
Valor efetivamente reconhecido no resultado

Observacgdes:

1) em relagdo a participagbo nos resultados, os valores mdximos estdo limitados ao total da remuneragdo fixa, como
também a 10% do Lucro Liquido do exercicio social. A participagdo individual nos lucros do emissor sdo determinados pelo
Conselho de Administragdo, apds a realizagdo da Assembléia Geral Ordindria que aprovar as demonstragées contdbeis do
exercicio social em questdo.

2) os membros do Conselho Fiscal ndo recebem remuneragéo varidvel

1.293 1.218 - 2.511

13.4 Em relagdo ao plano de remuneragdo baseado em agdes do conselho de administragdo e da diretoria

estatutaria, em vigor no ultimo exercicio social e previsto para o exercicio social corrente, descrever:

A Companhia ndo possui remuneracao baseada em acgdes, portanto, todos os sub itens ndo sdo aplicaveis.
a) termos e condigGes gerais

b) principais objetivos do plano

c) forma como o plano contribui para esses objetivos

d) como o plano se insere na politica de remunerag¢ao do emissor
e) como o plano alinha os interesses dos administradores e do emissor a curto, médio e longo prazo
f) nimero maximo de a¢des abrangidas

g) nimero maximo de opgGes a serem outorgadas

h) condig¢bes de aquisicdo de agGes

i) critérios para fixacdo do preco de aquisicdo ou exercicio

j) critérios para fixagdo do prazo do exercicio

k) forma de liquidagdo

I) restrigOes a transferéncia das agGes

m) critérios e eventos que, quando verificados, ocasionardo a suspensdo, alteracdo ou extingao do
plano

n) efeitos da saida do administrador dos 6rgdos do emissor sobre seus direitos previstos no plano
de remuneragao baseado em agoes

13.5 Informar a quantidade de agdes ou cotas direta ou indiretamente detidas, no Brasil ou no exterior, e
outros valores mobilidrios conversiveis em agdes ou cotas, emitidos pelo emissor, seus controladores
diretos ou indiretos, sociedades controladas ou sob controle comum, por membros do conselho de
administragdo, da diretoria estatutaria ou do conselho fiscal, agrupados por 6rgdo, na data de
encerramento do ultimo exercicio social.

CONSELHO ACOES ACOES TOTAL
DE ADMINISTRACAO ORDINARIAS PREFERENCIAIS
TOTAL 4.185.592 1.622.543 5.807.593
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DIRETORIA ACOES ACOES TOTAL
ESTATUTARIA ORDINARIAS PREFERENCIAIS
TOTAL 659 12.699 13.358
ACOES ACOES
CONSELHO FISCAL ORDINARIAS PREFERENCIAIS TOTAL
TOTAL 1 0 1

13.6 Em relagdao a remunerac¢ao baseada em ag¢6es reconhecida no resultado dos trés ultimos exercicios

sociais e a prevista para o exercicio social corrente, do conselho de administracao e da diretoria

estatutdria, elaborar tabela com o seguinte contetido:

A Companhia ndo possui remunerac¢do baseada em ag¢des, portanto, todos os subitens ndo sdo aplicaveis.
a) orgao

b) nimero de membros

c) em relagdo a cada outorga de opg¢des de compra de agées
i. data de outorga
ii. quantidade de opg¢des outorgadas
iii.prazo para que as opg¢oes se tornem exerciveis
iv. prazo maximo para exercicio das opgoes
v. prazo de restrigao a transferéncia das agoes
vi. prego médio, ponderado de exercicio de cada um dos seguintes grupos de opgdes:
- em aberto no inicio do exercicio social
- perdidas durante o exercicio social
- exercidas durante o exercicio social
- expiradas durante o exercicio social

d) valor justo das ag6es na data de outorga

e) diluigdo potencial em caso de exercicio de todas as opgoes outorgadas

13.7 Em relagdo as opgbes em aberto do conselho de administracdo e da diretoria estatutaria ao final do

ultimo exercicio social, elaborar tabela com o seguinte contetido:

A Companhia ndo possui remunerac¢do baseada em ag¢des, portanto, todos os subitens ndo sdo aplicaveis.
a) orgao

b) nimero de membros

c) em relagdo as opg¢oes ainda nao exerciveis
i. quantidade
ii. data em que se tornarao exerciveis
iii.prazo maximo para exercicio das opg¢oes
iv. prazo de restricao a transferéncias das agGes
v. prego médio ponderado de exercicio
vi. valor justo das opgdes no ultimo dia do exercicio social

d) em relagdo as opgoes exerciveis
i. quantidade
ii. prazo maximo para exercicio das opg¢oes
iii. prazo de restrigao a transferéncia das a¢oes
iv. preco médio ponderado de exercicio
v. valor justo das opgdes no ultimo dia do exercicio social
vi. valor justo do total das opgdes no ultimo dia do exercicio social
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13.8 Em relagdo as opgGes exercidas e agoes entregues relativas a remuneragao baseada em agées do
conselho de administragdo e da diretoria estatutdria, nos trés ultimos exercicios sociais, elaborar tabela
com o seguinte conteldo:
A Companhia ndo possui remunerag¢do baseada em ac¢des, portanto, todos os subitens ndo sdo aplicaveis.
a) orgao
b) nimero de membros

¢) em relacdo as op¢oes exercidas informar:
i. nimero de agdes
ii. preco médio ponderado de exercicio
iii.valor total da diferenga entre o valor de exercicio e o valor de mercado das acdes relativas as
opcoes exercidas

d) em relagdo as agdes entregues informar:
i. niumero de a¢oes
ii. preco médio ponderado de aquisicao
iii. valor total da diferenga entre o valor de aquisi¢dao e o valor de mercado das a¢oes adquiridas

13.9 Descri¢do sumadria das informag0es necessdrias para a compreensao dos dados divulgados nos itens

13.6 a 13.8, tal como a explicagao do método de precificagao do valor das agdes e das opgodes, indicando,

no minimo:

A Companhia ndo possui remunerag¢do baseada em ag¢des, portanto, todos os subitens ndo sdo aplicaveis.
a) modelo de precificagdo

b) dados e premissas utilizadas no modelo de precificacdo, incluindo o preco médio ponderado das
acoes, preco de exercicio, volatilidade esperada, prazo de vida da opgao, dividendos esperados e
a taxa de juros livre de risco

c) método utilizado e as premissas assumidas para incorporar os efeitos esperados de exercicio
antecipado

d) forma de determinacao da volatilidade esperada

e) se alguma outra caracteristica da opg¢do foi incorporada na mensuragdo de seu valor justo
13.10 Em relagdo aos planos de previdéncia em vigor conferidos aos membros do conselho de
administragdo e aos diretores estatutarios, fornecer as seguintes informag¢des em forma de tabela:

N3ao aplicavel.
a) orgao

b) nimero de membros

c) nome do plano

d) quantidade de administradores que retinem as condi¢Ges para se aposentar
e) CondigGes para se aposentar antecipadamente

f) valor atualizado das contribuig6es acumuladas no plano de previdéncia até o encerramento do
ultimo exercicio social, descontada a parcela relativa a contribuigGes feitas diretamente pelos
administradores

g) valor total acumulado das contribuicdes realizadas durante o ultimo exercicio social, descontada
a parcela relativa a contribuicdes feitas diretamente pelos administradores
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h) se ha a possibilidade de resgate antecipado e quais as condigoes

13.11 Em forma de tabela, indicar, para os trés ultimos exercicios sociais, em relagao ao conselho de
administragado, a diretoria estatutaria e ao conselho fiscal:

2015 (Em Reais mil)
ORGAO CONSELHO DE DIRETORIA CONSELHO TOTAL
ADMINISTRAGAO ESTATUTARIA FISCAL
Nidmero de Membros 9 3 5 17
Valor da maior remuneragdo individual 1.743 1.402 66 3.211
Valor da menor remuneragdo individual 196 724 66 986
Valor médio da remuneragao individual 413 1.069 66 1.548
2014 (Em Reais mil)
ORGAO CONSELHO DE DIRETORIA CONSELHO TOTAL
ADMINISTRAGAO ESTATUTARIA FISCAL
Nidmero de Membros 9 3 5 17
Valor da maior remuneragao individual 1.881 1.451 60 3.392
Valor da menor remuneragdo individual 206 764 60 1.030
Valor médio da remuneragao individual 478 1.116 60 1.654
2013 (Em Reais mil)
ORGAO CONSELHO DE DIRETORIA CONSELHO TOTAL
ADMINISTRACAO ESTATUTARIA FISCAL
Nidmero de Membros 9 3 5 17
Valor da maior remuneragao individual 1.848 1.380 56 3.284
Valor da menor remuneragao individual 202 741 56 999
Valor médio da remuneragdo individual 477 1.060 56 1.593

Observacgdo: nos exercicios de 2014 e 2015, os montantes referem-se a remuneragdo anual e a participagdo estatutdria nos lucros

13.12 Descrever arranjos contratuais, apolices de seguros ou outros instrumentos que estruturem
mecanismos de remunerac¢ao ou indenizagao para os administradores em caso de destituicdo do cargo ou
de aposentadoria, indicando quais as conseqiiéncias financeiras para o emissor

Ndo hd instrumentos que estruturem mecanismos de remunerag¢do ou indenizagdo para os administradores
em caso de destitui¢cdo do cargo ou de aposentadoria.

13.13 Em relagdo aos trés ultimos exercicios sociais, indicar o percentual da remuneragdo total de cada
6rgao reconhecida no resultado do emissor referente a membros do conselho de administracdo, da

diretoria estatutdaria ou do conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores, diretos ou
indiretos, conforme definido pelas regras contabeis que tratam desse assunto.

ORGAO 2015 2014 2013
Conselho de Administragdo 87,67% 78,82% 78,00%
Diretoria Estatutaria 22,58% 22,82% 23,31%
Conselho Fiscal 60,00% 60,00% 60,00%

13.14 Em relagdo aos trés ultimos exercicios sociais, indicar os valores reconhecidos no resultado do
emissor como remunerag¢ao de membros do conselho de administragdo, da diretoria estatutaria ou do

conselho fiscal, agrupados por 6rgdo, por qualquer razio que ndo a fungdo que ocupam, como por
exemplo, comissGes e servigos de consultoria ou assessoria prestados.
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ORGAO 2015 (Em R$)
Conselho de Administragao 243.052,00
Diretoria Estatutdria -
Conselho Fiscal

2014 (Em R$)
226.268,00

2013 (Em R$)
211.792,00

13.15 Em relagdo aos trés ultimos exercicios sociais, indicar os valores reconhecidos no resultado de
controladores, diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de controladas do emissor,
como remunerac¢do de membros do conselho de administra¢ao, da diretoria estatutaria ou do conselho

fiscal do emissor, agrupados por 6rgao, especificando a que titulos tais valores foram atribuidos a tais
individuos.

ORGAO

2015 (Em R$)

2014 (Em R$)

2013 (Em R$)

Conselho de Administragao

Diretoria Estatutaria

64.400,00

59.528,00

55.384,00

Conselho Fiscal

Observacdo: Refere-se a remuneragéo anual de dois Diretores do emissor
que prestam servigos na Subsididria Integral METISA Florestal e Energética S.A.

13.16 Fornecer outras informagdes que o emissor julgue relevantes.
Todas as informacdes relevantes pertinentes a este tépico foram divulgadas nos itens acima.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

No dia onze de margo de dois mil e dezesseis, as 14:00 horas, nas dependéncias da METISA Metalurgica
Timboense S.A., na Rua Fritz Lorenz, 2442, Distrito Industrial, na cidade de Timbd, Estado de Santa Catarina,
reuniram-se os membros do Conselho Fiscal para emissdo de parecer sobre o Balango Patrimonial
encerrado em 31 de dezembro de 2015: Os membros do Conselho Fiscal da Metisa Metalurgica Timboense
S.A. presentes, por unanimidade, cumprindo atribuicbes legais e estatutdrias, examinaram as
demonstracdes financeiras da Companhia relativas ao exercicio social findo em 31/12/2015, compostas de
Balan¢o Patrimonial, Demonstracdo do Resultado, Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido,
Demonstracao do Fluxo de Caixa e da Demonstracdo do Valor Adicionado, acompanhados das respectivas
Notas Explicativas e do Relatério da Administracdo. Examinaram também as respectivas Demonstracoes
Financeiras Consolidadas da Companhia. Considerando as andlises efetuadas e levando em conta o Parecer
da Auditoria realizada pela Baker Tilly Brasil Auditores Independentes, os Conselheiros presentes, por
unanimidade, opinaram no sentido de que tais documentos traduzem adequadamente a posi¢ao
patrimonial da Companhia e de que os mesmos estdo em condi¢Ges de merecer aprovacdo dos Acionistas
em Assembléia Geral.

(Parecer do Conselho Fiscal da Metisa S.A., aprovado pela Ata N2 241, folha 136, do dia 11 de marco de
2016).

Vinicio Pedro Cemin - Presidente Luiz Fernando Mello

Ramiro Heise Leopoldo Francisco Raimo

Werner Kraus
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